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Januari - mars 2011

Svensk
mikrovagsteknologi
\Oser operatorernas
dilemma

De nya smarta mobiltelefonerna stéller allt
hogre krav pa kapaciteten i mobilnaten.
Utrustning som kan hantera betydligt storre
datamangder an tidigare, till en ekonomiskt
forsvarbar kostnad, kommer darfor att spela
en viktig roll i den framtida kapacitets-
utbyggnaden.

Att anvanda hogre frekvenser vid éverforing av information
mellan basstationer l6ser tva grundlaggande problem. Det ena
ar behovet av 6kad bandbredd och det andra ar att de lagre
frekvenserna borjar bli dverutnyttiade. Kapacitetsékningen
maste dock kunna ske till en forsvarbar kostnad som inte
innebér 6kade kostnader for slutkonsumenten.

Sivers IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom millim-
etervagsteknik och har utvecklat en ny generation produkter
med hog kapacitet som kan tillverkas till vasentligt 1agre
kostnader an vad som tidigare varit mojligt.

)

KAPITALFORVALTNING



SIVERS IMA tidigt ute
med ny teknik

Foretaget identifierade tidigt ett teknikskifte inom
millimetervagsteknik och har utvecklat en ny genera-
tion produkter for radiolankar med hdg kapacitet som
kan tillverkas i stora serier och till vasentligt lagre
kostnader an vad som tidigare varit mojligt.

SIVERS IMA:s produkter kan séledes spela en viktig roll nér det galler att bidra till
en kostnadseffektiv [6sning av problemet med de standigt 6kande bandbreddsbe-
hoven inom dagens och kommande generationers mobilnat.

KOSTNADSEFFEKTIVA PRODUKTER OCH
PAGAENDE LEVERANSER

Ett mél vid utvecklingen av den nya produktplattformen har varit att vasentligt
sénka produktionskostnaderna. Tidigare generationers produkter har i manga fall
inte varit mojliga att tillverka kostnadseffektivt p.g.a hdga toleranskrav vid monter-
ing. Detta med héga styckkostnader som foljd. SIVERS IMA har astadkommit
tekniska I6sningar som goér det majligt att montera produkterna maskinellt och i
stora serier. SIVERS IMA &r idag i stort sett ensam om att kunna géra detta och
har redan pagaende leveranser av den nya produktplattformen till kunder.

Viktigt i sammanhanget ar att SIVERS IMA:s nya millimetervagsprodukter redan
idag produceras, séljs och levereras. Det &r sdledes inte fragan om en tankt
produktutveckling - férsélining och leverans till kund sker redan. Bl.a. har en
bestalining uppgéende till sammanlagt 500.000 USD erhallits i USA.

Bild 1. Nya telefoner som t.ex. Apples iPhone staller allt hogre krav pa mobilnatens
kapacitet. Utrustning som kan hantera betydligt stérre dataméangder an tidigare, till
en kommersiellt gangbar kostnad, kommer darfor att spela en viktig roll i kapacitet-
sutbyggnaden.

Bild 2. Den senaste generationen av SIVERS IMA:s radioenhet. Ett mal vid
utvecklingen har varit att vasentligt séanka produktionskostnaderna och SIVERS IMA
har genom sin produktutveckling astadkommit tekniska I6sningar som gor det
mojligt att montera produkterna kostnadseffektivt och i stora serier.

Bild 3. Huvudkontoret ligger i Kista utanfér Stockholm. Har bedrivs @ven forskning
och utveckling samt tillverkning av produkter i den egna renrumsanlaggningen.

Bild 4. VD Olle Westblom visar upp forsta och andra generationen av Bolagets
millimetervagsprodukter, se nasta sida.

FORETAGET

SIVERS IMA AB, som ar ett helagt dotterbolag till SI Holding AB, ar en ledande
Europeisk leverantor av mikrovagsteknologi. SIVERS IMA har under lang tid
utvecklat och levererat systemkomponenter inom mikrovagsteknologi till kunder
med hogt stéllda kvalitets- och prestandakrav. Produkterna anvands bl.a. till radi-
olankar inom mobil kommunikation, radarsensorer, militédra applikationer och olika
sorters lab- och testutrustning. Mer an 95 % av SIVERS IMA:s forsalining sker pa
exportmarknaden. dar den militara marknaden star for ca. 40 % av nuvarande
forsaljning om ca. 20 MSEK per &r.

FRAMTIDSUTSIKTER

Beddmningen &r att omséttningen i den befintliga verksamheten framéver kommer
att uppvisa en stabil utveckling. Den pagéende satsningen pa Bolagets millim-
etervagsprodukter vantas borja ge full effekt fr.o.m. 2012 da en férdubblad omsét-
tning vantas. Resultatet beddms fortsatt vara negativt fram t.o.m. 2012, framst
p.g.a. de utvecklings- och forséljningsinsatser som gérs och kommer att goras.

TIDSASPEKTEN VIKTIG

Tidsaspekten for en framgéngsrik etablering péa den nya och snabbvéaxande
marknaden for millimetervagsprodukter &r av avgérande betydelse. Behovet av
utrustning 6kar i takt med bandbreddsbehoven och de etablerade tillverkarna av
radiolankar soker I6sningar med hog integrationsgrad pa ingéende delar i syfte
att snabbt kunna lansera nya produkter pa marknaden. Har har SIVERS IMA en
betydande fordel da positioneringen inom omradet for millimetervagsprodukter ar
mycket god.

Det ar framst i detta sammanhang som den planerade nyemissionen ska ses. Det ar
av stor vikt att Bolaget kan utnyttja sitt tekniska och tidsméassiga forsprang inom ett
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KONCERNBALANSRAKNING Q3 2010 KONCERNRESULTATRAKNING Q3 2010

2010-09-30 2010-01-01 - 2010-09-30
TILLGANGAR Rérelsens intdkter
Anliggningstillgadngar Nettoomsattning 12 950 634
Férandring av varulager 232 356
Materiella anliggningstillgangar 197 595 13 182 990
Finansiella anlggningstillgangar 20 000
Summa anliggningstillgangar 217 595 Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -3363 966
Omsittningstillgangar Ovriga externa kostnader -3941259
Kortfristiga fordringar 4514299 [Pz e =
Varulager 3097 836 Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -140 416
Kassa/ Bank 3116 309 -15 545 441
Summa omsittningstillgangar 10 728 444
Rorelseresultat -2 362451
Summa tillgangar 10 946 038
Resultat fran finansiella investeringar
EGET KAPITAL OCH SKULDER Resultat fran andelar i intresseféretag 0
Valutakurs vinst/férlust 24201
.M i"\, Fritt eget kapital 2041 146 Réntekostnader -13 098
t".'-. Bundet eget kapital 3560 330 228912
E Summa eget kapital 5 601 476
Resultat efter finansiella poster -2133539
r; Kortfristiga skulder 5344 563
"
f Summa eget kapital och skulder 10 946 038
f
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relativt begransat tidsfonster. Nyemissionen ar séledes tankt att tillféra de resurser VILLKOR
som kravs for att slutféra produktutvecklingen av och inférséljningen av produkterna
tidigare &n om detta hade gjorts utan extern finansiering. FORETRADESRATT Nyemissionen sker utan
foretradesratt for befintliga
NYEMISSIONEN aktiedgare
Nyemissionen &r en del av en langsiktig utvecklingsplan som, om den faller val EMISSIONSVOLYM 9 000 005 kronor
ut, kan innebara en betydande tillvéxt for Bolaget. De resurser som tillférs genom ANTAL NYEMITTERADE AKTIER 2 571 430 st
nyemissionen kommer dock inte att uppfylla hela kapitalbehovet inom ramen for EMISSIONSKURS 3,50 kronor per aktie
utvecklingsplanen som uppskattas till ca. 15 MSEK. De medel som tillférs kommer TECKNINGSTID 4 januari - 31 mars
déremot att vara tillrdckliga for att kunna avgdra utfallet av gjorda satsningar och ANTAL AKTIER EFTER EMISSION 9.692.089 st

skapa en grund for hur, nar och pa vilka villkor den fortsatta finansieringen kommer

att ske.

Efter genomférd emission och &garspridning &r avsikten att bolagets aktie ska HanV|Sn|ng ‘t|” memorandum
tas upp till handel paA NGM Nordic MTF i februari 2011.
Detta &r en sammanfattning och introduktion till det emissions-
OMSATTNINGS- memorandum som upprattats. | memorandumet finns en beskrivn-
OCH RESULTATMAL ing av de potentiella risker som &r forknippade med en investering
och innan ett investeringsbeslut fattas bér dokumentet i sin helhet

2010 2011 2012 2013 2014 2015 .
genomldsas.

Intakter 17 20 38 68 110 127

Memorandumet finns tillgangligt for nedladdning pa:
Rorelseresultat -4 -4 -2 14 36 42 WWW.ngapital-se
Resultat 4 5 -3 13 35 41 elei)

www.aqurat.se

Tryckta exemplar kan bestallas av G&W Kapitalférvaltning pa
tel: 08-503 000 50 eller pa info@gwkapital.se.
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Anmalningssedel for teckning av aktier i S’VERSHMM

S| Holding AB (publ)

Teckningstid: 4 januari - 31 mars 2011. Genom undertecknande av denna anmalningssedel medges féljande;
Teckningskurs: 3,50 kronor per aktie. o All information i memorandumet har tagits del av och accepteras,
® Anmilan ar bindande,
Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av ® Aqurat Fondkommission befullmiktigas att fér undertecknads rakning
avrékningsnota (skickas till adressen ifylld nedan). verkstlla teckning enligt de villkor som framgar av memorandumet
Likviddag: Enligt instruktion pa avrakningsnotan, ca tre utgivet i samband med detta erbjudande.

bankdagar efter utsand avrakningsnota.

Vid en bedémning av bolagets framtida utveckling ar det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin egen bedémning av effekten
av dessa risker genom att ta del av all tillgénglig information utgiven i samband med detta erbjudande. Memorandum kan laddas ned fran www.aqurat.se och
www.gwkapital.se.

o Kryssa i 6nskat teckningsalternativ eller fyll i eget belopp och antal (observera att antalet aktier skall vara hela aktier, ej decimaler):

D 7000 kr (2 000 aktier) E] 35000 kr (10 000 aktier)
(] 14000kr (4000 aktier) (] 56000kr (16000 aktier)
D 28 000 kr (8 000 aktier) Annat belopp: E] kr /3,50 = antal aktier

o Fyll i var tilldelade aktier skall levereras, VP-konto eller depa (ange endast ett alternativ):

VP-konto/Servicekonto Bank/férvaltare
| O\ 0\ O\ \ \
Depanummer Bank/forvaltare
Ej kapitalforsékring!
| | | | | | | | | | | |

Observera att om depan dr kopplad till en kapitalférsikring skall teckning ske via Er férvaltare, kontakta denne fér mer infornation om teckning och betalning!

e Fyll i namn och adressuppgifter: (VAR GOD TEXTA TYDLIGT)

s N
Efternamn/Firma Tilltalsnamn Personnummer/Organisationsnummer
Postadress (gata, box e dyl) Telefon dagtid
Postnummer Ort Land (om annat an Sverige) E-mailadress
| | |
Ort och datum Undertecknas av tecknare (i forekommande fall av behérig firmatecknare eller formyndare)
.- J

0 Skicka in anmélningssedeln genom ett av nedanstaende alternativ:

Brev: Fax: E-mail:

Sl Holding AB 08-544 987 59 info@aqurat.se

c/o Aqurat Fondkommission AB (inskannad anmalningssedel)
Box 702

182 17 Danderyd

OBS! Glém inte att underteckna anmdilningssedeln!

Om teckningen avser ett belopp som 6verstiger 15 000 EUR skall en vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling medfdlja for att
anmalningssedeln skall vara giltig. For juridisk person skall ocksa ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckning bifogas.




