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VIKTIG INFORMATION!

| detta memorandum anvénds definitionen "SIVERS”, "SIVERS IMA”, "SI Holding”, S| Holding AB (publ) och "Bolaget” som beteckning for
Sl Holding AB (publ) (organisationsnummer 556383-9348) savida inte annat framgér av sammanhanget eller, beroende pd sammanhang, dess
helagda dotterbolag SIVERS IMA AB (organisationsnummer 556063-7331).

Den i detta dokument beskrivna nyemissionen ar undantagen prospektskyldigheten och &r sdledes inte att betrakta som ett prospekt i enlighet

med reglerna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens Férordning (EG) nr 809/2004.

Aktierna ar inte foremal for handel eller ans6kan darom i annat land &n Sverige. Detta dokument fér inte distribueras i Kanada, USA eller ngot
annat land dér distributionen kraver ytterligare atgarder eller strider mot regler i sddant land. Foér detta dokument géller svensk ratt. Tvist rérande
innehéllet i detta dokument eller darmed sammanhéngande rattsférhallanden skall avgdras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell radgivare ar G&W Kapitalférvaltning AB (G&W). D& samtliga uppgifter harrér fran SI Holding AB (publ) och dess helagda dotter-
bolag SIVERS IMA AB friskriver sig G&W fran allt ansvar mot aktiedgare i SI Holding AB (publ) avseende direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta dokument.

Detta dokument innehaller framtidsinriktad information som inbegriper antaganden rérande framtida marknadsforhallanden, verksamhet och
resultat. Ord som “anse”, "bedéma”, "férvanta”, "férutse”, "avse”, "kan”, "planera” och andra liknande uttryck &r avsedda att indikera sadan
information. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osékerhet och galler endast per den dag informationen ges. Aven om det &r
styrelsens for S| Holding AB:s bedémning att framtidsinriktad information i detta dokument ar baserad pa rimliga 6vervaganden, kan faktiskt
utveckling, handelser och resultat komma att vasentligen avvika fran forvantningarna. Den som Gvervager att investera i Sl Holding AB (publ)
uppmanas darfér att noggrant studera detta dokument, sarskilt avsnittet Riskfaktorer. De siffror som redovisas i detta dokument har i vissa fall

avrundats, varfér summeringar i tabellerna inte alltid stammer.

Detta dokument innehaller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende den marknad dar Bolaget ar. Bolaget har hamtat denna in-
formation fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer och marknadsundersdkningar fran tredje part samt &ven allmant tillganglig infor-
mation. Aven om branschpublikationerna uppger att de &r baserade p& information som inhdmtats genom ett antal olika kéllor och med olika me-
toder som anses tillférlitliga kan inga garantier lAmnas for att informationen ar korrekt och fullsténdig. Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade
med stor osdkerhet och ingen garanti kan lamnas att sddana prognoser kommer att infrias. Information frén tredje part har atergivits korrekt och,
savitt styrelsen kan kanna till och férsékra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Utéver information fran utomstaende, sam-
manstéller &ven Bolaget viss marknadsinformation pa basis av information fran branschaktdrer och deras respektive lokala marknad. Bolagets
interna marknadsundersdkningar har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av Bola-
gets konkurrenter som anvénder andra metoder fér datainsamling, analyser eller berdkningar av marknadsdata, kommer att erhélla eller generera

samma resultat.



SIVERS IMA 3

Innehall

Erbjudandet i sammandrag
Sammanfattning

VD har ordet

Erbjudandet.

Villkor och anvisningar

Detta ar SIVERS IMA

Framtidsutsikter

Marknaden

Historik

Ekonomiskt sammandrag Sivers IMA AB
Koncernrakenskaper jan-sep 2010
Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Aktien, aktiekapital och agarstruktur
Aktiekapitalets utveckling

Agarstruktur fore och efter emission

Styrelsen, ledande befattningshavare och revisor
Uppdragsfoérteckning

Legala fragor och 6vrig information
Riskfaktorer....

Skattefragor

Bolagsordning

Finansiella Rapporter

Ordlista




4 SIVERS IMA

Erbjudandet | sammandrag

VILLKOR

Nyemissionen sker utan féretradesratt
for befintliga aktiedgare

9.000.005 kronor

2.571.430 st

3,50 kronor per aktie

4 januari — 21 januari 2011

26 januari 2011
9.692.089 st

TIDSPLAN

SIVERS IMA &r en ledande Europeisk leverantor av mikrovagsteknologi och har under
lang tid utvecklat och levererat systemkomponenter till kunder med hogt stéllda kvalitets-
och prestandakrav. Foretaget &r internationellt erként som leverantdr av hdgkvalitets-
produkter. Huvudkontoret ligger i Kista utanfor Stockholm och verksamheten sysselsét-
ter 15 personer varav fem inom utveckling.

Verksamheten, som visar en stabil omsattning om ca. 20 MSEK per ér, bestar huvud-
sakligen av utveckling och leverans av olika systemkomponenter till bl.a. radiolankar
inom mobil kommunikation, radarsensorer, militara applikationer och olika sorters lab-
och testutrustning.

SIVERS IMA avser nu att skapa en kraftig omsattnings- och resultattillvaxt genom att
utnyttja sitt unika tekniska kunnande, sina nya produkter och strategiska relationer fill
olika leverantérer inom mobilsystem. Utvecklingen av de nya produkterna har kommit
langt. Det ar dock viktigt att Bolaget har tillracklig finansiell styrka for att kunna utnyttja sitt
tekniska och tidsméssiga forsprang inom ett relativt begransat tidsfonster.
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Detta &r huvudmotivet for emissionen. Det &r &ven av vikt for Bolaget att erhalla finan-
siering som &r fristdende frdn de stora branschaktérerna i syfte att kunna bibehalla sitt
oberoende gentemot dessa.

Efter genomford emission och agarspridning ar avsikten att bolagets aktier ska tas upp
till handel pd NGM Nordic MTF i februari 2011.

INFORMATION OM NORDIC MTF

Nordic MTF ér till for unga tillvéxtbolag som vill I&ta sin aktie handlas i en publik, elek-
tronisk miljé utan att vara bdrsnoterade. Handeln sker i NGM-Bdrsens handelssystem
under avdelningen Nordic MTF, vilket innebér att samtliga NGM:s medlemmar kan
handla aktierna. Aktier som handlas pa& Nordic MTF &r inte bdrsnoterade och bolagen
omfattas darfor inte av samma regelverk som borsnoterade bolag.

Sammanfattning

SIVERS IMA AB, som &r ett helagt dotterbolag till SI Holding AB, ar en ledande leve-
rantor av mikrovagsteknologi. Verksamheten pabdrjades 1951 och Bolaget &r interna-
tionellt erk&nt som en stabil hdgkvalitetsleverantér. Huvudkontoret ligger i Kista utanfér
Stockholm och verksamheten sysselsétter femton personer varav fem inom utveckling.
Mer an 95 % av forséljiningen sker idag pa exportmarknaden och omsattningen inom
befintliga produktkategorier ligger stabilt pa ca. 20 MSEK per ar.

SIVERS IMA har under lang tid utvecklat och levererat systemkomponenter inom mikro-
vagsteknologi som anvands bl.a. till radiolankar inom mobil kommunikation, radarsenso-
rer, militdra applikationer och olika sorters lab- och testutrustning. Av befintlig forséljning
sker ca 60 % i Nordamerika. En stor del av dessa leveranser monteras i system avsedda
for den amerikanska militaren vilket stéller hdga krav pé kvalitet och prestanda.

SIVERS IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom millimetervagsteknik och har
utvecklat en ny generation produkter for dverforing av stora informationsméangder via
radiol&ank. Bolaget star nu i begrepp att positionera sig for en kraftig tillvéxt genom att
utnyttja sitt unika tekniska kunnande, sina produkter och strategiska relationer till olika
leverantorer inom mobilsystem. Detta genom att tillhandahélla produkter som pa ett
kostnadseffektivt satt 16ser problemet med de standigt dkande bandbreddsbehoven
inom dagens och kommande generationers mobilnat. Malet &r att Telekom kommer att
bli Bolagets viktigaste marknadssegment fram&ver.

KOSTNADSEFFEKTIV TEKNIK OCH PAGAENDE LEVERANSER

Ett mal vid utvecklingen av den nya produktplattformen har varit att vasentligt sénka pro-
duktionskostnaderna. Tidigare generationers millimetervagsprodukter har i manga fall inte
varit mdjliga att tillverka kostnadseffektivt och har till stor del varit monterade fér hand och
i mindre serier, med hoga styckkostnader som f6ljd. SIVERS IMA har genom sin produkt-
utveckling &stadkommit tekniska I6sningar som minskar toleranskraven och som gor det
mojligt att montera produkterna maskinellt och till vasentligt 1agre kostnader. SIVERS IMA
ar idag i stort sett ensam om att kunna goéra detta. Viktigt i sammanhanget &r att SIVERS
IMA:s nya millimetervagsprodukter redan idag produceras, séljs och levereras. Det ar
séledes inte fragan om en tankt produktutveckling - forsélining och leverans till kund sker
redan. Bl.a. har en bestalining uppgéende till sammanlagt 500.000 USD erhallits fran
amerikanska MaXentric.

5
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FOKUS PA RADIOLANKAR MED HOG KAPACITET

SIVERS IMA kommer fram&ver att inrikta sig pa marknaden for hogkapacitets radioléankar
och beddmningen &r att potentialen f6r dessa nya produkter ar betydande. Segmentet
véaxer betydligt snabbare dn marknaden som helhet och bolagets l6sningar fyller ett
tydligt uttryckt behov hos de stdrre leverantdrerna av mobilsystem. Nagra av dessa har
t.0.m. baserat utvecklingen av nya produktgenerationer pa SIVERS IMA:s specifikationer.

BEFINTLIG VERKSAMHET BILDAR STABIL BAS

Den existerande verksamheten beddms fortsatta generera omséttning och resultat pa
dagens nivaer om 20 — 25 MSEK per &r och vantas darfor fortsatt att utgora en stabil
intaktsbas for Bolaget att utga fran.

SPETSTEKNOLOGI FOR HOGVOLYMPRODUKTION

SIVERS IMA:s spetsteknologi har sin grund i en lang industriell erfarenhet, omfattande
forskning och etablerade relationer till ndgra av de stora aktorerna inom telekom.
Teknik- och produktplattformen &r utvecklad for hdgvolymproduktion med l&ga tillverk-
ningskostnader som foljd.

PATENT

Bolaget har egna, unika konstruktioner inom millimetervagsteknik och arbetet med att
patentera dessa pagar. Det som gor att SIVERS IMA:s produkter kan tillverkas maski-
nellt i stora serier och till lagre kostnader jamfort med konkurrerande produkter ar att
kraven pa toleranserna vid montering ar betydligt Iagre &n tidigare. De sokta patenten
har sdledes att gbra med noggrannheten som krévs i sammanséttningen. SIVERS IMA
har genom sin utveckling lyckats minska denna ca. 10 ganger jamfort med traditionella
tillverkningsmetoder.

TILLVERKNINGSRESURSER

Vid SIVERS IMA:s huvudkontor i Kista finns en produktionskapacitet inom ramen fér
den egna produktionsanlaggningen som kan tillgodose produktionsbehoven vid mindre
volymer, kundanpassad produktion, prototypserier m.m. Vid storre produktionsvolymer
finns kontrakterad kapacitet hos externa leverantérer.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget beddmer att omsattningen i den befintliga verksamheten framdver kommer att
uppvisa en stabil utveckling efter den tillfalliga nedgangen under 2009. Satsningen pa
Bolagets produkter inom hégkapacitets radiolankar vantas bdrja ge full effekt fr.o.m.
2012 déa en fordubblad omsattning vantas jamfort med dagens nivaer. Resultatet be-
doéms fortsatt vara negativt fram t.o.m. 2012, framst p.g.a. de utvecklingsinsatser som
gors och kommer att goras. Efter 2012 vantas resultatet aterigen bli positivt och en
arlig omsattningsokning pa mellan 50 och 100 procent vantas, med en motsvarande
Okning av resultatet som faljd.
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Omsattnings- och resultatmal

Intakter
Roérelseresultat
Resultat

NYEMISSIONEN OCH LISTNING PA NGM NORDIC MTF

Emissionen &r tankt att tillféra Bolaget hdgst 9,0 MSEK fére emissionskostnader som
berdknas uppga till ca. 1,2 MSEK. | samband med emissionen ska aven en &garsprid-
ning ske. Nyemissionen omfattar hégst 2.571.430 aktier vilket innebér att aktiekapitalet
Okar med hogst 1.285.715 kronor till totalt hogst 4.846.044,5 kronor. Emissionskur-
sen &r 3,50 kronor per aktie. Teckningstiden I6per fran den 4 januari 2011 till den 21
januari 2011. Efter genomférd emission och &garspridning ar avsikten att bolagets
aktier ska tas upp till handel p& NGM Nordic MTF i februari 2011.

MARKNAD

Mer &n 2 miljarder mobilanvéndare vantas anvanda bredband om fyra ar'. Pa global basis
levereras ca. 1,5 milioner radiolankar per ar och marknaden uppvisar ca. 10 procents
tilvaxt arligen?. Radioléankar som kan hantera betydligt storre dataméngder &n tidigare, till
en ekonomiskt forsvarbar kostnad, kommer att spela en viktig roll i denna utbyggnad.
Totalt beréknas marknaden for radiolankar vara vard ca. 5 miliarder USD. Det beréknade
véardet p& den marknad som SIVERS IMA huvudsakligen riktar in sig pé& uppskattas i
dagslaget uppga till ca. 350 milioner USD. 2014 beréknas den vara véard ca. 550 MUSD?.

Marknadens struktur och funktionssatt gor det valdigt svart for nya leverantorer att eta-
blera sig. Det krdvs mycket for att bli integrerad i en produkt som leverantér, men har
man val blivit "inbyggd” &r risken att senare bli utbytt liten. SIVERS IMA har sedan lange
val upparbetade personliga kontakter inom nagra av de stora systemleverantorerna.

| dagslaget finns ett begransat antal leverantérer av utrustning for kommunikation inom
de hogre frekvensbanden (s.k. millimetervagsprodukter). Detta gor det i sin tur lattare
for en ny leverantdr att kunna etablera sig jamfort med de I&gre frekvensbanden, dar
antalet leverantdrer betydligt stdrre och marknaden mer mogen.

Tidsaspekten ar av avgdrande betydelse. Behovet av utrustning 6kar i takt med band-
breddsbehoven och de etablerade tillverkarna av radioldnkar soker I6sningar med

hog integrationsgrad pa ingéende delar for att snabbt kunna lansera nya produkter pa
marknaden. Har har SIVERS IMA en betydande férdel och en framgangsrik etablering
som leverantdr inom de hdgre frekvensbanden skapar en dppning att kunna erbjuda
radiolankutrustning &ven inom de lagre frekvenserna.
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HISTORIK

Foretaget har varit verksamt sedan 1951 da Sivers Lab AB bildades av Carl von Sivers.
1960 férvarvades bolaget av Philips Sverige. IMA AB bildades 1975 och férvarvades
1983 av Philips. | samband med forvarvet fusionerades verksamheten med Sivers Lab.
1990 koptes verksamheten ut av ledningen i syfte att aterigen bli en oberoende aktor.

" Ny Teknik 2010-02-15 1998 lanserades en grupp investerare i bolaget for att vidareutveckla verksamheten.

2 SIVERS IMA Under 2005 lanserades en ny strategi samtidigt som styrelse och ledning komplettera-

° SIVERS IMA desmed strategisk kompetens genom Christer Stoij och Olle westblom.

FREKVENSBAND

10 Ghz 20 Ghz 30 Ghz 40 Ghz 50 Ghz 60 Ghz 70 Ghz 80 Ghz 90 Ghz

—

%/—J;V_J

Frekvensbanden som &r vanliga i dagens mobil- Frekvensband som nyligen 6ppnats upp och som

nat. Dessa omgéardas av omfattande licenskrav till stor del ar olicensierade, eller har ett enklare

och ar hart belastade. Dvs det kommer att vara licensforfarande, och som inte ar lika hart utnytt-

svart att 6ka utnyttjandet for att tillfredstalla jade som de lagre frekvenserna. Det ar i dessa

6kande bandbreddsbehov. frekvenser som 6kningen av bandbredd till stor
del vantas ske.
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VD har ordet

SIVERS IMA har en gedigen bakgrund som leverantor av mikrovags-
teknologi till kunder med hogt stéllda kvalitetskrav inom bade civila och
militara omraden. Verksamheten paborjades redan 1951 och har be-
drivits under flera olika konstellationer sedan dess. Vi &r val etablerade
pé marknaden, har ett gott renommé som hogkvalitetsleverantor och
ett véal inarbetat varumarke pé den internationella marknaden. Verksam-
heten har idag en stabil intéktsbas om ca. 20 MSEK med flera storre
kunder dar vara produkter &r val integrerade i deras system. Vi har stor
tiliférsikt att denna marknad kommer att kvarsta och kommer att utgéra
en stabil bas att utga fran.

Inom ramen for ett malmedvetet arbete med att utveckla verksamheten
identifierade vi tidigt ett kommande teknikskifte inom millimetervagstek-
niken och resultatet ser vi idag i form av en rad nya produkter. Samtidigt
har det under langre tid pagatt en forandring inom telekomsektorn dér
fler nya smarta mobiltelefoner och 6kat anvandande av mobilt bred-
band har gjort att behoven att bygga ut kapaciteten i mobiln&ten dkat
kraftigt.

VD Olle Westblom, iklidd renrumsdrikt, visar Den stora fordelen med att anvénda sig av millimetervagor i mobilnatens
upp forsta och andra generationen av Bolagets radiolankar &r att mer information kan 6verféras pa kortare tid, d.v.s.
millimetervagsprodukter. . L ) R . N

bandbredden (8verféringskapaciteten) kan tkas. SIVERS IMA &r en av fa
leverantorer som redan idag kan tilhandahalla kostnadseffektiva millimetervagsprodukter och vi ser darigenom telekom-
sektorn som det naturliga anvandningsomradet for dessa. Det ar darfor vi valjer att i forsta hand fokusera p& marknaden
for radiolénkar med hdg kapacitet. Vi kan da &ven dra full nytta av véra val etablerade natverk och inarbetade kontakter
med leverantdrer av telekomutrustning.

Pa basis av detta har vi sedan en tid arbetat med en ambitids utvecklingsplan for bolaget. Detta for att kunna dra full
nytta av den position vi redan astadkommit som leverantor till telekomsektorn. Det som &r viktigt i sammanhanget ar att vi
lyckas utnyttja det tidsméssiga forsprang vi skaffat oss och det ar framst i detta sammanhang som den nyemission vi nu
genomfdr ska ses.

Den sarskiljiande fordel vi ser hos vara millimetervagsprodukter gentemot konkurrenternas &r att vi redan pa konstruk-
tionsstadiet fokuserat pa att de skall vara majliga att tillverka i stora volymer p& kommersiellt attraktiva villkor. Att kunna
tillhandahalla systemkomponenter for dverforing i hoga frekvenser &r i sig inget unikt, aven om det &r tekniskt avancerat.
Det som ar SIVERS IMA:s styrka &r att vi redan idag kan tillhandahalla produkter for leverans och att vi kan gora det kost-
nadseffektivt i stora serier. Flera bestéllningar har redan gjorts. Bl.a. har en order uppgéende till 500.000 USD erhallits frén
amerikanska MaXentric Technologies vilket vi ser som ett kvitto pa att vi ar pa rétt vag.

Viktigt i ssmmanhanget ar &ven att emissionen inte handlar om att vi i férsta hand ska finansiera en utveckling av nya
produkter — de finns redan och har sélts till ett flertal aktorer. Det handlar snarare om att kunna uppratthélla tempot i
marknadsetableringen for att kunna dra full nytta av vart tidsmassiga forsprang.

Styrelsen, jag sjélv och mina duktiga medarbetare kommer givetvis att gora vart yttersta for att vi ska lyckas och att av-
kastningen pa en investering i SIVERS IMA ska bli s& hog som majligt.

Valkommen till SIVERS IMA!

————

™
f

|

[

|

Olle Westblom, VD
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Erbjudandet

SIVERS IMA &r en ledande Europeisk leveranttr av mikrovagsteknologi och har under lang
tid utvecklat och levererat systemkomponenter till kunder med hogt stéllda kvalitets- och
prestandakrav. Foretaget &r internationellt erk&nt som leverantor av hogkvalitetsprodukter.
Huvudkontoret ligger i Kista utanfor Stockholm och verksamheten sysselsatter

ca. 15 personer varav fem inom utveckling. Verksamheten, som visar en stabil omsattning
om ca. 20 MSEK per &r, bestar huvudsakligen av utveckling, tillverkning och leverans av
olika mikrovagskomponenter som anvands till bl.a. radiolankar inom mobil kommunikation,
radarsensorer, militdra applikationer och olika sorters lab- och testutrustning.

SIVERS IMA avser nu att skapa en kraftig omséattnings- och resultattillvéxt genom att
utnyttja sitt unika tekniska kunnande, sina nya produkter och strategiska relationer till
olika leveranttrer inom mobilsystem. Detta kommer att ske med hjalp av en ny
produktplattform som pa ett effektivt satt [6ser problemet med de tkande band-
breddsbehoven inom dagens och kommande generationers mobilnét.

SIVERS IMA:s nya, innovativa produktplattform gér det majligt att i serieproduktion
bygga kostnadseffektiva radiolankar som utnyttjar vasentligt hdgre frekvensomraden an
de flesta av dagens produkter. Intresset fr&n kunderna for dessa produkter beror
huvudsakligen pa att de vasentligt dkar den mangd information som kan ¢verforas
mellan basstationer. Det ar dock viktigt att Bolaget kan utnyttja sitt tekniska och tids-
méssiga forsprang inom ett relativt begrénsat tidsfonster. Nyemissionen ska darfor tillfora
de resurser som kréavs for att fardigstélla och introducera produkterna pa marknaden
tidigare an som varit maojligt utan extern finansiering. Det ar aven av vikt for Bolaget att
erhélla finansiering som ér fristdende fran de stora branschaktorerna i syfte att kunna
upprétthélla ett oberoende gentemot dessa.

Emissionen som den beslutats av styrelsen den 30 november 2010, pa basis av ett
bemyndigande som erhallits fran en extra bolagsstdmma den 3 november 2010, ar
tankt att tillfora Bolaget hogst 9,0 MSEK fore emissionskostnader som berdknas uppgéa
till ca. 1,2 MSEK. | samband med emissionen ska &ven en &garspridning ske. Efter
genomford emission och agarspridning ar avsikten att bolagets aktier ska tas upp till
handel pa NGM Nordic MTF i februari 2011.

Nyemissionen, som sker utan foretradesréatt for befintliga aktiedgare, omfattar hogst
2.571.430 aktier vilket innebér att aktiekapitalet 6kar med hogst 1.285.715 kronor till
totalt hogst 4.846.044,5 kronor. Emissionskursen ar 3,50 kronor per aktie. Den totala
utspadningen vid en fulltecknad nyemission blir ca. 26,5%. Totalt antal aktier efter ny-
emissionen kommer att uppga till hogst 9.692.089 st. Teckning sker pa darfor avsedd
anmalningssedel senast den 21 januari 2011. Ett avtal har ingatts mellan Bolaget och
aktiedgare som representerar 62,4 procent av rdsterna om att inte avyttra hela eller
delar av sitt aktieinnehav inom en period av 12 manader frén listning av aktien.

Styrelsen for Sl Holding AB (publ) &r ansvarig for informationen i detta dokument och har
vidtagit rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna héri Gverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting av vasentlig betydelse &r utelamnat som
skulle kunna péaverka den bild av Bolaget som ges. Styrelsen har efterstréavat att ge en
fullstéandig och korrekt bild av Bolaget, men iklader sig inte det ekonomiska ansvaret for
utfallet av en investering som gdrs med stdd av detta dokument.

Stockholm den 23 december 2010
SI Holding AB (publ), Styrelsen
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Villkor och anvisningar

INBJUDAN TILL TECKNING

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till teckning av nya aktier

i SI Holding AB (publ) till kursen 3,50 kronor per aktie. Emissionen, omfattande hogst
2.571.430 aktier, har beslutats av styrelsen den 30 november 2010 pé basis av det emis-
sionsbemyndigande som erhdlls av en extra bolagsstdmma den 3 november 2010.

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Nyemissionen sker utan féretradesratt for befintliga aktiedgare.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 3,50 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID
Ifylld anmalningssedel, vilken ar bindande, skall inséndas under perioden 4 januari 2011
till 21 januari 2011. Erbjudandet ar férlangt fram till och med den 31 mars.

ANMALNINGSSEDLAR OCH ANMALAN

Anmélningssedel kan erhallas fran G&W Kapitalforvaltning AB, www.gwkapital.se, eller
Aqurat Fondkommission AB, www.aqurat.se, eller pa nedanstéende telefonnummer.
Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning skickas, faxas, mailas till eller
lamnas pa nedanstéende adress och vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast
klockan 16:00 den 21 januari 2011. Observera att anmalan &r bindande.

POSTADRESS BESOKSADRESS

Sl Holding AB (publ) Aqurat Fondkommission AB
c/o Aqurat Fondkommission AB Tegnérgatan 35

Box 3297 111 61 Stockholm

103 65 Stockholm

Telefon: 08 - 544 987 55
Fax: 08 - 544 987 59
Mail: info@aqurat.se

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats den 21 januari 2011 (eller senare
om teckningstiden foérlangs), kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av emissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING

Tilldelning av tecknade aktier beslutas av styrelsen i samrad med G&W Kapitalforvaltning
AB. Efter tilldelning sands avrakningsnotor med betalningsinstruktioner till de som erhallit
tilldelning. Detta vantas kunna ske omkring den 26 januari 2011. De som inte erhallit
tildelning meddelas ej. Om teckningstiden forlangs flyttas tiden for besked om tilldelning
fram i motsvarande man. Betalning skall ske enligt instruktion pa avrékningsnotan.

PRINCIPER FOR TILLDELNING

Vid 6verteckning kommer beslut om tilldelning i forsta hand baseras pa en prioritering
av en bred agarspridning. Inga indikativa lagstanivaer eller trancher for tilldelning har
faststéllts, vare sig for professionella eller icke-professionella investerare.

11
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Tilldelning kan komma att ske med ett lagre antal aktier &n vad som angivits pa anmal-
ningssedlarna eller vissa fall helt utebli. Skulle anméalningar bedémas som likvardiga kan
styrelsen komma att fasta avseende vid tidpunkten f&r anmalningssedelns inlAmnande,
eller kan tilldelning ske helt eller delvis genom slumpmassigt urval.

RATT TILL FORLANGNING

AV ERBJUDANDET SAMT EMISSIONENS FULLFOLJANDE

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden eller fatta beslut om att inte
fullfélja erbjudandet. Ett beslut om att férldnga teckningstiden kan fattas fram till och
med sista dag foér teckning och meddelas genom pressmeddelande.

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medféra att tidpunk-
ten for att genomfora Erbjudandet bedéms som olamplig. S&dana omstéandigheter kan
till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse saval omstandigheter

i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet av styrelsen

for Bolaget bedéms som otillrackligt. Erbjudandet kan salunda helt eller delvis aterkallas.
Meddelande harom avses i s&dant fall offentliggdras sé snart som maojligt genom press-
meddelande. Beslut att inte fullfdlia emissionen kan inte fattas efter det att avréknings-
notor skickats till de som erhallit teckning.

BOSATTA | UTLANDET

Bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka dnskar teckna aktier i nyemissionen, kan vanda
sig till Aqurat Fondkommission AB pa telefon enligt ovan for information om teckning
och betalning.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske under februari
manad 2011 bokas aktier ut till VP-konto eller depéa enligt de uppgifter som erhallits pa
anmalningssedeln.

UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att nyemis-
sionen har registrerats hos Bolagsverket.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NORDIC MTF

Avsikten ar att aktierna i Bolaget skall upptas till handel pa Nordic MTF efter det att emis-
sionen registrerats hos Bolagsverket och aktier bokats ut till respektive VP-konto eller
depa. Handel i aktien berdknas kunna inledas omkring den 26 februari 2011. Medde-
lande om detta eller om att datum fér upptagande till handel &ndras kommer att ske via
pressmeddelande.

OVRIGT

G&W Kapitalforvaltning ar finansiell radgivare at Bolaget i samband med Erbjudandet,
och samarbetar harvid med Agurat Fondkommission AB, som ar emissionsinstitut.
Varken G&W Kapitalférvaltning AB eller Aqurat Fondkommision AB eller till dessa na-
stdende personer eller bolag ager aktier i SI Holding AB innan nyemissionen.

Anmélan &r bindande. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
lamnas utan avseende. Endast en anmalningssedel per kopare far insandas. Lamnas
fler anmalningssedlar in av samme tecknare beaktas endast den senast inldmnade som
lamnats in inom ramen for teckningstiden. Inga tilldgg eller andringar far géras i den pa
anmalningssedeln fortryckta texten. Erbjudandet omfattas inte av nagon dvertilldelnings-
ratt.
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Detta ar SIVERS IMA

SIVERS IMA AB, som &r ett helagt dotterbolag till SI Holding AB, ar en ledande euro-
peisk leverantodr av mikrovagsteknologi. Verksamheten pébdrjades 1951 och Bolaget
ar internationellt erk&nt som en stabil hdgkvalitetsleverantér. Huvudkontoret, med egen
produktionsanlaggning, ligger i Kista utanfér Stockholm och verksamheten sysselsatter
femton personer varav fem inom utveckling. Bolaget har &ven ett séljkontor i USA och
agenter och distributérer finns Gver hela varlden.

SIVERS IMA har under l&ng tid utvecklat och levererat systemkomponenter inom mikro-
vagsteknologi till kunder med hogt stéllda kvalitets- och prestandakrav. Verksamheten
bestar idag huvudsakligen av utveckling, produktion och leverans av olika produkter som
anvands bl.a. till radiolankar inom mobil kommunikation, radarsensorer, militéra applika-
tioner och olika sorters lab- och testutrustning. Produkterna delas in i tre huvudkategorier:

» Signalkéallor (Signal Sources)
» Radarsensorer (Radar Sensors)
» Millimetervagsprodukter (mm-Wave Products)

Mer an 95 % av SIVERS IMA:s forsalining sker pé& exportmarknaden. Av befintlig forsélj-
ning sker ca 60 % i Nordamerika. En stor del av dessa leveranser monteras i system
avsedda for den amerikanska militaren vilket stéller hoga krav pa kvalitet och prestan-
da. Den militdra marknaden utgér ca. 40 % av nuvarande forsaljning. Telekom utgor
idag ca. 20 % och Tankradar ca. 40 % av férséljningen. Forséljiningen inom befintliga
produktkategorier vantas forbli relativt stabil &ven om en minskning kunde konstateras
under 2009 till f6ljd av den ekonomiska krisen och en generationsvéxling inom visa
produktomraden.
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KUNDER

US NAVY NASA ERICSSON NEC RAYTHEON ITT
US DEPARTMENT OF ENERGY BAE SYSTEMS

SAAB ERICSSON SPACE PRINCETON UNIVERSITY
UCLA SIEMENS KONGSBERG AVITRONICS M.FL.

SIVERS IMA TEKNIK SANKER KOSTNADER

Nya telefoner som t.ex. Apples iPhone stéller allt hogre krav pa de befintliga mobilnéten
dar utbyggnaden av kapacitet kommer att krdva stora investeringar. Utrustning som kan
hantera betydligt storre datamangder an tidigare, till en ekonomiskt forsvarbar kostnad,
kommer darfor att spela en viktig roll i denna kapacitetsutbyggnad.

SIVERS IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom millimetervagsteknik och har ut-
vecklat en ny generation produkter som kan tillverkas i stora serier och till vasentligt
lagre kostnader &n vad som tidigare varit mojligt. SIVERS IMA:s produkter kan séledes
spela en viktig roll nar det géller att bidra till en kostnadseffektiv 16sning av problemet
med de standigt 6kande bandbreddsbehoven inom dagens och kommande genera-
tioners mobilnat.

Att anvanda sig av hdgre frekvenser vid Gverforing av data loser tva huvudsakliga problem.
Den ena &r behovet av 6kad bandbredd och den andra &r att de lagre frekvensbanden
borar bli Gverutnyttjade, d.v.s. det finns i ménga fall ingen eller lite plats kvar i de lagre frek-
venserna. Det innebér i sin tur att det finns begrénsat utrymme for att tilgodose de 6kade
bandbreddsbehoven inom de frekvenser som oftast anvands idag. De hogre frekvenserna
ar heller inte reglerade pa samma sétt som de lagre som i manga fall kraver dyra licenser.

Det ar framst i detta sammanhang som den planerade nyemissionen ska ses. Det &ar av
stor vikt att Bolaget kan utnyttja sitt tekniska och tidsméssiga forsprang inom ett relativt
begréansat tidsfonster. Nyemissionen ar séledes tankt att tillféra de resurser som krévs for
att slutféra produktutvecklingen och inférsaliningen av produkterna tidigare &n om detta
hade gjorts utan extern finansiering.

VAL POSITIONERAD FOR STARK TILLVAXT

Med utgangspunkt fran den nya produktgenerationen har Bolaget positionerat sig for
en kraftig tillvaxt framover. Det ar kombinationen av tekniskt spetskunnande, redan
utvecklade produkter och strategiska relationer till olika leverantérer inom mobilsystem
som ger denna majlighet. Malsattningen ar att SIVERS IMA:s millmetervagsprodukter ska
spela en viktig roll i den pagéende kapacitetsutbyggnaden av varldens mobilsystem.
Beddmningen &r darfoér att Telekom kommer vara Bolagets viktigaste marknadsseg-
ment framaover.

Styrelse, ledning och personal besitter en omfattande erfarenhet och kompetens samt
ett brett och véletablerat natverk inom berérda verksamhetsomraden. Bolagets ledning
och styrelse har en tydlig historik inom och koppling till de sektorer som &r och kommer
att vara av vikt for en lyckad utveckling av verksamheten och Iénsamheten.
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WIRELESS BACKHAUL Wireless Backhaul ar det nat som tradl6st 6verfor data basstationer sinsemellan och mel-
lan basstationer och stamnatet. Mobilnatet bestar av ett stort antal basstationer som var

och en tacker ett begransat omrade, en s.k. cell. Da informationsvolymen 6kar maste varje
basstation kunna hantera detta vilket innebar att 6verforingskapaciteten i saval som till/fran
varje basstation maste hojas.

= CELL (Omrade som técks av en basstation. Data éverfors
mellan basstationen och abonnenten.)

‘ = RADIOLANK (Radiolank i backhaulnatet éverfor data mellan
basstationerna sinsemellan och mellan basstationer och stamnétet)

(—Q—)

OPTISK FIBER, RADIOLANK ELLER TRADBUNDEN DATAOVERFORING

Overféring av information mellan och till/fr&n basstationer kan huvudsakligen ske pa tre
olika satt. Antingen tradbundet, via optisk fiber eller via radiolank. Optisk fiber har den
Overlagset hdgsta dverforingskapaciteten, men samtidigt den hdgsta installationskost-
naden — om inte basstationen ligger vid en redan befintlig fiber.

Radiolank har férdelen att inga fysiska kopplingar behdver finnas mellan basstationerna
och mojliggor séledes for en kostnadseffektiv och snabb utbyggnad, men éverforings-
kapaciteten ar daremot begransad av vilka frekvenser som kan anvandas.

Som exempel kan namnas installationen av ett millimetervagbaserat system i Las Vegas.
Installationen med radioldnk kostade ca. 5 MUSD jamfért med de ca. 75 MUSD som ett
fiberbaserat system beréknades kosta.

Att 6ka 6verforingskapaciteten genom att migrera till hogre frekvenser i kommunikation
med radiolank har hittills inte varit ett kommersiellt gangbart alternativ utom i sérskilda
fall. Detta d& komplexiteten i utrustningen och de elektroniska komponenterna tenderar
att 6ka i takt med frekvensen. Visserligen finns utrustning som redan idag maojliggdr
kommunikation med millimetervagor, men kostnaden gor ofta att dessa produkter inte
lampar sig for en storskalig utbyggnad.
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"Svensk forskning och industri ligger 1&ngt framme
nar det galler elektronik som klarar att arbeta inom
terahertzomradet. Utvecklingsbolag som Gotmic
och SIVERS IMA har redan produkter framme.”

KOSTNADSEFFEKTIV TEKNIK OCH PAGAENDE LEVERANSER

Ett mal vid utvecklingen av den nya produktplattformen har varit att vasentligt sanka
produktionskostnaderna. Tidigare generationers produkter har i manga fall inte varit
majliga att tillverka kostnadseffektivt da deras komplicerade struktur och hdga tolerans-
krav vid montering gjort det svart att montera dem maskinellt och i stora serier. De har
darfor till stor del varit monterade f6r hand och i mindre serier, med hoga styckkostnader
som folid. SIVERS IMA har genom sin produktutveckling &stadkommit tekniska I6sningar
som minskar toleranskraven och som goér det majligt att montera produkterna maskinellt.
SIVERS IMA &r idag i stort sett ensam om att kunna géra detta och Bolaget bedémer att
kostnadssankningen uppgar till ca. 80% jamfort med hittillsvarande tillverkningsmetoder.

SIVERS IMA utvecklar och séljer inte kompletta radiolankar till natagare och operatdrer,
utan &r specialiserad pa att leverera sjélva transceivern (dvs en kombinerad séndare
och mottagare) som byggs in i radioldnkenheten. Denna nya, innovativa produktplatt-
form gor det majligt for leverantdrer av utrustning for s.k. Wireless Backhaul att bygga
kostnadseffektiva radiolankar i serieproduktion.

Viktigt i sammanhanget ar att SIVERS IMA:s nya millimetervagsprodukter redan idag pro-
duceras, séljs och levereras. Det ar sdledes inte frdgan om att Bolaget har for avsikt att
utveckla produkterna — férsaljning och leverans till kund sker redan. Bl.a. har en bestall-
ning uppgaende till sammanlagt 500.000 USD redan erhallits fran amerikanske MaX-
entric, vars huvudagare aven valde att delta i den nyemission som genomférdes under
sommaren. Andra kunder som testar och utvarderar den forsta generationens produkter
ar bl.a. Broadcom, INTEL, Aeroflex och E-Blink m.fl.

FOKUS PA VAXANDE MARKNAD INOM TELEKOM

Inom ramen for den valda utvecklingsstrategin kommer SIVERS IMA, ut6ver befintliga
marknader och kunder, att i framtiden inrikta sig pa marknaden for htgkapacitets radio-
lankar som arbetar i frekvensomraden éver 60 GHz (med overforingshatigheter pa 100
Mbs till 10 Gps) och beddmningen &r att potentialen for dessa ar betydande. Segmen-
tet vaxer snabbare &n marknaden for radiolédnkar som helhet och bolagets 18sningar fyl-
ler ett tydligt uttryckt behov hos de stdrre leverantérerna av utrustning till mobilsystem.
Néagra av dessa har t.0.m. baserat utvecklingen av nya produktgenerationer pa SIVERS
IMA:s specifikationer.

BEFINTLIG VERKSAMHET BILDAR STABIL BAS

Den existerande verksamheten beddms aven fortsattningsvis uppvisa tillvaxt och gene-
rera omséttning och resultat pa dagens nivaer och vantas darfor fortsatt att utgéra en
stabil intaktsbas for Bolaget att utga fran.



RADIOLANKENHET En radiolankenhet bestar huvudsakligen av radio, modem, stromforsérjning, larm, data-
granssnitt, antenn, branching network samt elektronik och filter. SIVERS IMA utvecklar och

levererar sjélva radion (inkluderande efterféljande filter) for transmission i mycket héga
frekvenser (57-64 GHz for V-band respektive 71-76/81-86 GHz for E-band).
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SPETSTEKNOLOGI FOR HOGVOLYMPRODUKTION

En framgangsfaktor &r SIVERS IMA:s forméga att integrera de halvledarkretsar som
utvecklats i ndra samarbete med Chalmers Tekniska Hogskola (Chalmers) i fardiga och
kostnadseffektiva produkter. Darutéver finns i Bolaget unik spetskompetens och egna
utvecklingsresurser som ger maojligheten att snabbt utveckla och anpassa produkter. |
grund och botten rér det sig om liknande produkter som Bolagets hittillsvarande verk-
samhet baserats pa — dock anvander de sig av betydligt hdgre frekvenser (Gver 60 GHz
mot tidigare hdgst 38 GHz). Det unika ar séledes att kunna tillhandahélla kostnadsef-
fektiva I6sningar inom dessa hoga frekvensomraden.

SIVERS IMA:s spetsteknologi har sin grund i en lang industriell erfarenhet, omfattande
forskning och etablerade relationer till nagra av de stora aktorerna inom telekom.
Teknik- och produktplattformen &r utvecklad for hdgvolymproduktion med laga tillverk-
ningskostnader som foljd.

PATENT

Bolaget har egna, unika konstruktioner inom millimetervagsteknik och arbetet med att
patentera dessa pagar. Det som gor att SIVERS IMA:s produkter kan tillverkas maski-
nellt i stora serier och till lagre kostnader jamfoért med konkurrerande produkter ar att
kraven pa toleranserna vid montering ar betydligt lagre &n tidigare. De sdkta patenten
har sdledes att gbra med noggrannheten som krévs i sammanséttningen. SIVERS IMA
har genom sin utveckling lyckats minska denna ca. 10 ganger jamfért med traditionella
tillverkningsmetoder.

RESURSEFFEKTIV FORSKNING

Genom att delta i offentligt finansierade forskningsprogram med bl.a. Chalmers har
SIVERS IMA pé ett kostnadseffektivt satt kunnat ta del av resultaten samtidigt som
forskningens inriktning kunnat péverkas. Den offentliga finansieringen gor dock att
ingen aganderatt eller exklusivitet kan erhallas. Daremot har Bolaget fatt en avgorande
férdel genom att ha varit med och utformat forskningsprogrammets inriktning, genom
att fa tillgang till delresultat och genom att kunna fa tillgéng till tidiga prototyper. Detta
innebar i sin tur att SIVERS IMA fér en unik kunskap om integrering av forskningsresul-
taten i Bolagets produkter.

SIVERS IMA &r medlem av flera forskningsprogram som t.ex. INTOSC/GHz Centre

pé Chalmers och Spinnwave med anknytning till KTH. SIVERS IMA deltar ocksa i
MODEM-projektet pa Chalmers som avser uppvisa véarldsledande Gverforingskapacitet
pa mm-vag. Datatakter pa mellan 5 och 10 GBps ar planerade dar SIVERS IMA bidrar
med mm-vags subsystem. Projektet genomfors tilsammans med Chalmers, Linkdping
Tekniska Hogskola, Ericsson Research och Bitsim AB.

TILLVERKNINGSRESURSER

Vid SIVERS IMA:s huvudkontor i Kista finns en produktionskapacitet inom ramen fér
den egna produktionsanldggningen som kan tillgodose produktionsbehoven vid mindre
volymer, kundanpassad produktion, prototypserier m.m. Vid stérre produktionsvolymer
finns kontrakterad kapacitet hos externa leverantérer. | Bolagets egna renrumsanlagg-
ning finns utrymme for en dkad produktionsvolym jamfért med dagens. De tillverknings-
resurser som Bolaget har in-house tas inte upp till ndgot varde i balansrékningen da
dessa ar avskrivna. Skulle en motasvarande anlaggning byggas enkom for andamalet
skulle det motsvara en investering pa éver 50 MSEK.
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Framtidsutsikter

Bolaget beddmer att omsattningen i den befintliga verksamheten framdver kommer att
uppvisa en stabil utveckling efter nedgangen under 2009. Denna berodde foretradesvis
pa effekter av krisen 2008 och en generationsvaxling pa produktsidan.

Den pagéende satsningen pa Bolagets millimetervagsprodukter till radioléankar vantas
borja ge full effekt fr.o.m. 2012 da en férdubblad omséttning vantas jamfort med dagens
nivaer. Resultatet beddms fortsatt vara negativt fram t.o.m. 2012, framst p.g.a. de ut-
vecklings- och forsaljningsinsatser som gors och kommer att géras. Efter 2012 vantas re-
sultatet aterigen bli positivt och en arlig omsattningsdkning pa mellan 50 och 100 procent
vantas de darpa foliande &ren, med en darmed sammanh&ngande 6kning av resultatet
som folid.

En stor del av befintlig férsaljning, ca 60 %, sker i Nordamerika déar en stor del av
leveranserna blir del av militdra system. Den militdra marknaden utgér ca. 40 % av
nuvarande forsaljning. Telekom utgdr idag ca. 20 % och Tankradar ca. 40 % av forsalj-
ningen. Beddmningen ar att férsaljningen till Telekom kommer att 6ka markant framdéver
da fokuseringen pa millimetervagsprodukter borjar f& genomslag. Forséliningen inom
Ovriga segment vantas daremot vaxa i ett lugnare tempo varfor deras relativa andel av
den totala férséljningen antas minska framdéver.

Omsiéttnings- och resultatmal

Intakter
Rorelseresultat
Resultat

Tillvaxttakten fér marknaden vad galler antalet levererade radiolankar vantas fortsatt
ligga pa cirka 10 procent per ar, dven om andelen hdgkapacitetslankar forutspas tka
betydligt mer &n marknaden som helhet.

| och med att Bolaget migrerar mot de hogre frekvensbanden beddéms samtidigt antalet
konkurrerande leverantdrer minska eftersom farre av dessa har méjligheten att erbjuda
kommersiellt gdngbara produkter inom detta segment. Detta innebér att omsattningen

i allt hogre grad vantas komma fran ett produktomrade med farre aktorer vilket i sin tur
kan inneb&ra mojligheter till hdgre marginaler per sald produkt.

TIDSASPEKTEN VIKTIG

Utvecklingen av de nya millimetervagsprodukterna har kommit langt. Det &r dock viktigt
att Bolaget kan utnyttja det tekniska och tidsmassiga forsprang man har inom ett
relativt begransat tidsfonster. Den i detta dokument beskrivna nyemissionen ska tillféra
de resurser som kravs for att slutféra utvecklingen av produkterna tidigare an om detta
hade gjorts utan extern finansiering.
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RADIOLANK

BIBEHALL OBEROENDE STALLNING

Det &r daven av vikt for Bolaget att erhalla finansiering som &r fristdende fran de stora
branschaktdrerna i syfte att kunna bibehalla sitt oberoende gentemot dessa. Dari-
genom minimeras aven risken att den potentiella kundkretsen begrénsas p.g.a. bola-
gets &garstruktur.

Efter genomford emission och &garspridning ar avsikten att bolagets aktier ska tas upp
till handel pa NGM Nordic MTF i februari 2011. En listning av aktien mojliggor aven for
Bolaget att genom férvarv av kompletterande verksamheter delta i en konsolidering av en
i ménga avseenden fragmenterad marknad och dérigenom dven kunna astadkomma en
forvarvsdriven tillvaxt.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Nyemissionen &r en del av en langsiktig utvecklingsplan som, om den faller val ut, kan
innebéra en betydande tillvaxt for Bolaget. De resurser som tillférs genom nyemissi-
onen kommer dock inte att uppfylla hela kapitalbehovet inom ramen fér utvecklingspla-
nen som uppskattas till ca. 15 MSEK. De medel som tillférs kommer daremot att vara
tillréckliga for att kunna avgdra utfallet av gjorda satsningar och skapa en grund for hur,
nér och pa vilka villkor den fortsatta finansieringen kommer att ske.

En radiolank erbjuder en tradiés férbindelse mellan tva punkter. Den bestéar av en séndtagare
(s.k. transceiver) med en riktantenn i vardera anden. Vid héga frekvenser utgors riktantennerna
av paraboler. Antennerna ar riktade mot varandra, och monteras sa att det inte finns berg,
storre byggnader eller annat som kan hindra radiovagorna mellan dem. En radiolédnkantenn
satts vanligtvis upp i torn, mast eller pa hustak.

De vanligaste radiolankarna anvander mikrovagor och manga anvands mellan basstationer for
mobiltelefoni. Radiolénkar kraver inte ndgon kabelgravning och kan darfér bli billigare och gar
snabbt att ta i drift. En nackdel med radiolankar &r att det oftast krévs fri sikt mellan sédndare

och mottagare. Overféringen kan storas vid mycket daligt vader, speciellt vid sandning pa
vissa frekvensomraden. En annan nackdel ar att en radiolank har lagre kapacitet an till exem-
pel optisk fiber

Radiolankar anvander sig av frekvenser 6ver 30 MHz och deras maximala 6verféringsavstand
ligger fran enstaka meter upp till hundratals kilometer. Fér professionella lankar anvands nor-
malt frekvenser pa 10 GHz och uppat. Vid planering av ett lankstrak maste séndareffekter
dimensioneras sa att den dampning som uppstar vid fuktig vaderlek kan évervinnas, men utan
att en alltfér stark signal kan na mottagaren och skada den.
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Marknaden

Idag agerar SIVERS IMA huvudsakligen inom omradena Radarsensorer (Radar Sen-
sors), Signalkallor (Signal Sources) och Millimetervagsprodukter (mmWave Products).
Signal Sources utgdr den stdrsta enskilda marknaden och stér for ca. 65 % av bola-
gets omsattning. Radar Sensors stér for ca. 23 % och mm-Wave Products for reste-
rande. Den nordamerikanska marknaden stér for ca. 61 % av den totala omsattningen.
Europa star for ca. 36 % och Asien m.fl. for resterande.

En stor del av befintlig férsaljning sker i Nordamerika dar en vasentlig del av leveran-
serna blir del av militara system. Den militara marknaden utgor ca. 40 % av nuvarande
forsalining, Telekom ca. 20 % och Tankradar ca. 40 %. Beddmningen &r att forsélningen
till Telekom kommer att dka markant framoéver da fokuseringen pa millmetervagspro-
dukter borjar f& genomslag. Forsaliningen inom 6évriga segment vantas daremot véxa i
ett lugnare tempo varfér deras relativa andel av den totala forsaljningen antas minska
framover.

Da avsikten ar att etablera SIVERS IMA pa marknaden for radiolénkar med hdg
kapacitet (dvs i frekvensomradet Gver 60 Ghz) kommer SIVERS IMA:s huvudsakliga
marknadssegment att i vixande omfattning utgdras av den for radiolankar med hég
Overforingskapacitet. Inom detta segment utgoér de stora leverantdrerna av utrustning
till basstationer SIVERS IMA:s huvudsakliga kunder och Bolaget har redan idag val
upparbetade kontakter med flera av dessa, bl.a. Ericsson och NEC.

SNABBVAXANDE MARKNAD

Mer an 2 miljarder mobilanvandare vantas anvanda bredband om fyra &r*. P& global
basis levereras ca. 1,5 miljoner radioléankar per ar och marknaden uppvisar ca. 10
procents tillvéxt arligen.® Idag utgdrs dock endast en mindre del av s.k. htgkapacitets-
lankar inom de hogre frekvensomradena éver 60 GHz. Nya telefoner som t.ex. Apples
iPhone stéller allt hogre krav pa de befintliga naten dér utbyggnaden av kapacitet
kommer att krva stora investeringar. Radiolankar som kan hantera betydligt stdrre
dataméangder an tidigare, till en ekonomiskt férsvarbar kostnad, kommer att spela en
viktig roll i denna utbyggnad.

Totalt ber8knas marknaden for radiolankar vara vard ca. 5 miljarder USD. Det berék-
nade véardet pa den marknad som SIVERS IMA huvudsakligen riktar in sig pa upp-
skattas i dagslaget uppga till ca. 350 milioner USD. AR 2014 beraknas den vara vard
ca. 550 MUSD. Hogkapacitetslankarnas andel av den totala forséljiningen uppskattas
Oka fran ca. 33 % 20009 till ca. 46 % 2013.°

STARK PRISPRESS PA OPERATORER

Trafiken, d.v.s. bandbreddsbehoven, vantas fortsatta dka i hdgre takt &n abonnenttill-
strdmningen som helhet och den mojliga kningen av den genomsnittliga intakten per
abonnent. Det innebér i sin tur att investeringar i mobilnatens transportkapacitet &ven
framo&ver kommer att behova hélla en hogre takt &n marknads- och intéktstillvaxten
som helhet. Vidare innebar detta att operatorerna méaste gora dessa investeringar sé
kostnadseffektivt som majligt da investeringarna maste relateras till en lagre genom-
snittlig intakt per kund som foljd av en stark konkurrens och prispress.” Detta trots att
varje kund vantas konsumera allt mer bandbredd.
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Samtidigt forvantar sig abonnenter att bandbredden alltid ska finnas tillganglig for att
de ska kunna utnyttja nya tjanster och funktioner i den nya generationens mobilte-
lefoner. Om operatdrer ska kunna méta marknadens lénsamhetskrav samtidigt som
kundnéjdheten inte skadas, ar bedémningen att de maste minska kostnaden per Mbps
bandbredd kraftigt. Eftersom Backhaul &r en av de stora kostnadsposterna i byggan-
det och drivandet av mobilnat (25-30% av den totala kostnaden) &r det nddvandigt for
operatdrer att kunna hélla en utbyggnadstakt som ligger i linje med konsumenternas
forvantningar samtidigt som en flexibilitet finns att snabbt kunna anpassa utbyggnaden
dar trafik uppstar.®

HOGA INTRADESKRAV

Marknadens struktur och funktionssétt gor det valdigt svart for nya leverantérer att
etablera sig. Det krdvs mycket for att bli vald som leverantdr av systemkomponenter,
men har man val blivit "inbyggd” i systemleveranttrens produkter ar risken att bli utbytt
liten. SIVERS IMA har sedan lange vl upparbetade personliga kontakter inom néagra av
de stora systemleverantdrerna.

KONKURRENS

Millimetervagstekniken ar i sig inget unikt och det finns ett flertal foretag som éar aktiva
inom omradet. SIVERS IMA:s fordel ar dels ett tidsmassigt forsprang gentemot andra
aktorer, dels formagan att redan idag kunna leverera till betydligt lagre kostnad &n
tidigare och i stora serier.

Antalet aktorer som redan idag kan leverera konkurrenskraftiga millemtervagsprodukter
till telekomindustrin ar begréansat. Eftersom manga av de produkter, t.ex. radioldnkar,
déar SIVERS IMA:s systemkomponenter ar tankta att ingéa fortfarande ar under utveck-
ling, innebar det en vasentlig férdel att kunna visa upp fardigutvecklade komponenter
och séledes kunna bli féremal for en s.k. "Design-in”, d.v.s. att bli "inbyggd” som en
integrerad del av den fardiga produkten.

Det kravs visserligen mycket for en underleverantér att bli utvald och "inbyggd” i en
produkt, men har detta val skett behdvs det oftast starka skal till att bli utbytt. SIVERS
IMA:s véletablerade kontakter med flera stdrre aktorer har inneburit att bl.a. en av
dessa har baserat sina produkter pa SIVERS IMA:s specifikationer. Darutdver har en
order om sammanlagt 500.000 USD redan erhdllits frdn amerikanska MaXentric.

| en relativt ny och expanderande nisch som den for millimetervagsteknik blir det
saledes lattare for en ny leverantér med kostnadseffektiv teknik att kunna etablera sig
jamfort med de lagre frekvensbanden, dar antalet leverantdrer betydligt stérre och dar
marknaden ar mogen samt leverantorsforhallandena mer valetablerade. Samtidigt &r
bedémningen den att kunder i de hogre frekvensomradena i stdrre utstréackning base-
rar sina beslut pa prestanda &n pé rena prisévervaganden.

Bedomningen &r att det sdledes &r en stor fordel for SIVERS IMA att ligga langt framme
inte bara rent tekniskt, men aven tidsméassigt och i kombination med de véletable-

rade kontakter som Bolagets ledning, personal och styrelse har med de etablerade
branschaktdrerna. Till detta kan aven laggas det faktum att det i méanga fall uppfattas
som en fordel att vara en europeisk leverantdr nar det galler forsaljning till europeiska
kunder.

Konkurrensen utgdrs till viss del av den utveckling som bedrivs internt av de stdrre
leverantdrerna av systemutrustning. Darutdver finns ett flertal aktérer och underle-
verantorer som SIVERS IMA konkurrerar med. Bland dessa finns Endwave Corp,
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Bridgewave Corp. och GigaBeam Corp. som samtliga ar amerikanska foretag samt det
lettiska foretaget ELVA-1. Flera av dessa har utvecklat egna produkter inom millimeter-
vagsteknik och utgor darfor de huvudsakliga konkurrenterna inom SIVERS IMA:s tankta
expansionsomréade.

Endwave tillverkar en produkt som motsvarar SIVERS IMA:s prestandamassigt, men
det ar Bolagets beddmning att de inte kan tillverka en lika kompakt eller aggressivt pris-
satt produkt som SIVERS IMA.

SIVERS IMA kénner stor tillforsikt i att f&, om eller ens ndgon, konkurrent idag kan leve-
rera lika aggressivt prissatta produkter i stora serier som SIVERS IMA kan. Det kommer
dock att vara av stor vikt att SIVERS IMA formar dra fordel av sitt tekniska forsprang
och har majlighet att kapitalisera pa det.

Inom produktomradet radarsensrorer utgors konkurrensen huvudsakligen av storre
aktorers egna produkter och produktutveckling. Hit hér bl.a. amerikanska Emerson
Electric Co och Enraf (som &gs av amerikanska Honeywell) samt tyska Krohne. Tyska
Innosent &r ett oberoende och privatagt féretag med forsaljining i 37 lander.

Inom produktomradet signalkéllor finns aktdrer som amerikanska Hittite Microwave
Corp. , Synergy Microwave Corp. samt amerikanska Minicircuits som har egen utveck-
ling, produktion och férsélining av olika komponenter. En stor del av SIVERS IMA:s
forsalining inom produktomréadet &r till system med militar anvandning. Detta innebar till
sin natur langa inforsaljningsprocesser. Nar produkten val blivit utvald och integrerad i
systemet I8per kontrakten vanligtvis 6ver hela systemets livslangd. SIVERS IMA har inte
for avsikt att bli en htgvolymproducent av lagkostnadsprodukter da Iénsamheten inom
detta omrade beddéms som allt for lag. Fokus kommer fortsatt att ligga pa hogkvalitets-
produkter inom nischade omraden dér [dnsamheten &r betydligt stdrre och dar kunders
kopbeslut inte i forsta hand utgar fran priset pa produkten.

TIDSASPEKTEN VIKTIG

Tidsaspekten for en framgangsrik etablering pa den nya och snabbvéxande markna-
den for milimetervagsprodukter ar av avgérande betydelse. Behovet av utrustning okar
i takt med bandbreddsbehoven och de etablerade tillverkarna av radiolénkar séker 16s-
ningar med hog integrationsgrad pé ingdende delar i syfte att snabbt kunna lansera nya
produkter p& marknaden. Har har SIVERS IMA en betydande fordel da positioneringen
inom omréadet for millimetervagsprodukter &r mycket god. En framgangsrik etablering
som leverantor inom de hogre frekvensbanden kan dessutom skapa en dppning att
kunna erbjuda radiolankutrustning &ven inom de lagre frekvenserna.
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Historik

1951  Sivers Lab AB grundades av ingenjéren Carl von Sivers. Verksamheten &r inrik-
tad pa passiva komponenter for mikrovag, vagledare, koaxialledare, stdendevag-metrar
m.m.

1960 Sivers Lab AB blir uppképt av Philips elektronikindustrier AB med inriktning
pa matinstrument och utbildningsmaterial for mikrovagsteknik.

1975  IMA AB grundas i Stockholm med inritning pa aktiva kretsar och komponenter
for mikrovégor och egen halvledartillverkning.

1983  IMA biir uppkopt av Philips och sammanslaget med Sivers Lab och byter
namn till Sivers IMA AB. Verksamhetsfokus &r pa hogstabila lokaloscillatorer baserade
pé YIG teknik, bredbandiga oscillatorer, filter och subsystem.

1990 Sl Holding AB skapas i samband med ett management buy-out av verk-
samheten i Sivers IMA AB. Avsikten ar att kunna etablera en oberoende leverantér av
mikrovagskomponenter. Nya subsystem adderas till produktportfolien, bl.a. berdrings-
fria sensorer for nivdmatningssystem i tankar.

1997  Den del av verksamheten som producerar passiva vagledarkomponenter for
radar och militdrmarknaden avyttras.

1998  Lyscom AB i Lysekil, som tillverkar filter och riktkopplare for mikrovagskom-
munikation och subsystem for satellitkommunikation, férvarvas.

2000  Trimmningsfria filter for radiolank applikationer p& European Microwave Week
i Paris presenteras. Ett nytt forskningskontor etableras i Goteborg och produkter som
levereras i stora serier ar filter och riktkopplare fér radiolank.

2003 Sivers IMA AB fokuserar ter pa komponenter och I6sningar for den militéra
marknaden med bredbandiga hdgkvalitativa oscillatorer. Sensorer for nivamatning vida-
reutvecklas.

2004  Forsaliningskontor i USA 6ppnas.

2006 En ny familj av ultrabredbandiga oscillatorer introduceras och ett samarbete i
med Gigahertz centre pa Chalomers tekniska hdgskola i Goteborg inleds.

2007  Sivers IMA far order pa 60 GHz radio i konkurrens med flera amerikanska
bolag. Tillgang till unik kompetens pa millimetervagsomradet och tillgang till avancerade
halvledarkretsar fran Chalmers blir avgérande.

2008 Ny utveckling av sensorer for nivdmétning och andra applikationer initieras.
Kostnaden for sensorerna sénks och prestanda 6kar. Nyutvecklingen inriktas pé att ta
fram konstruktioner som ar lampliga fér automatisk tillverkning i stora serier. Ny order
pé 60 GHz radio. Sivers IMA AB beslutar att utveckla mm-vags teknik for telekommuni-
kation. Marknadsféring pa Internet utvecklas.

2009 En demonstrationsmodell for E-bandsradio (71 - 86 GHz ) fér radiolénk
presenteras. Finansiering av Vinnova Forska & Vax for utveckling av mm-vagsteknik
erhdlls. Sivers IMA far dven finansiering for deltagande i forskningsprojekt kring spin-
nelektronik p& KTH.

2010  Sivers IMA AB far nya order p& 60 GHz radio fran flera kunder. Utveckling av
mm-vagsteknik intensifieras och investeringar i ny utrustning sker. En ny sensor pa 77
GHZ introduceras och nya ytmonterade bredbandsoscillatorer presenteras. Sivers IMA
AB erhéller finansiering ( RYT-projekt) av Svenska Rymdbolaget for utveckling av nya
avancerade oscillatorer for satelliter.
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Intékter

Produktionskostnader

Bruttoresultat

Overhead och 6vriga kostnader

Resultat fore avskrivningar

Avskrivningar

Resultat fore finansiella poster

Finansiella poster

Resultat fore skatt

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG*

TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Omeséttningstillgangar

Summa Tillgadngar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa Eget Kapital och skulder

NYCKELTAL*

Antal anstallda
Nettoomséttning (TSEK)
Resultat efter fin. Poster (TSEK)
Balansomslutning (TSEK)
Soliditet

“Avser SIVERS IMA AB
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Koncernen

Sl Holding har tidigare inte uppréttat nagon koncernredovisning med stéd av ARL 7
kap. 3§ (mindre koncerner). Framdver kommer detta dock att ske. Verksamheten i SI
Holding har en begransad inverkan pa koncernresultatet.

Sammanstaliningen nedan avser koncernen vid utgangen av september 2010 och har
gj varit foremal for sérskild granskning av Bolagets revisor.

Koncernrakenskaper jan-sep 2010

KONCERNRESULTATRAKNING 2010-01-01
2010-09-30

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 12 950 634

Féréndring av varulager 232 356
13 182 990

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -3 363 966

Handelsvaror 0

Ovriga externa kostnader -3 941 259

Personalkostnader -8 099 800

Avksrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -140 416
-15 545 441

Rorelseresultat -2 362 451

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i intresseforetag 0]

Valutakurs vinst/forlust 242 011

Réntekostnader -13 098
228912

Resultat efter finansiella poster -2 133 539

Skattekostnad fran tidigare ar -279 260

PERIODENS RESULTAT -2412799
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KONCERNBALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner, inventarier och verktyg

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Langfristiga fordringar

2010-09-30

197 595

0
20 000

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Varulager

217 595

3 097 836

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordran koncernbolag
Skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

3 097 836

3113 256
2610
593 280
488 022
317 131

Kassa/Bank

4514 299

3 116 309

Summa kassa/bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

3116 309

10 728 444

10 946 038

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (30 000 aktier)

Reservfond

2010-09-30

3 560 330
0

3 560 330
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EGET KAPITAL OCH SKULDER forts.

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 294 287

Overkursfond 4159 658

Periodens resultat -2 412 799
2 041 146

Summa eget kapital 5601 476

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Checkkredit 921 409
Pagaende arbeten for annans rakning 1130 000
Leverantorsskulder 847 595
Ovriga skulder 377 318
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 068 241
Summa kortfristiga skulder 5 344 563

Summa eget kapital och skulder 10 946 038

Poster inom linjen
Stallda sékerheter 2 900 000

Ansvarsforbindelser Inga
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Kommentarer till
den finansiella utvecklingen

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolagets arsredovisningar (bé&de S| Holding AB (publ) och SIVERS IMA AB) upprattas
enligt ,&rsredovisningslagen och bokféringsndmndens allménna rad. Bolagets tillgangar
och skulder tas upp till anskaffningsvardet respektive nominellt varde om inte annat
framgar av arsredovisningen. Fordringar tas upp till det belopp, som efter en individuell
beddmning beréknas inflyta. Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffnings- och
verkligt varde efter avdrag for eventuell inkurans.

2006

Under 2006 6kade forséljiningen med 21 % dar samtliga storre kunder bidrog Hill
okningen. Storre del av forsaliningen lag, pa samma sétt som tidigare ar, i den senare
delen av éret. Engangskostnader paverkade dock resultat negativt. Rensat for dessa
hade resultatet blivit ca. 747 TSEK for aret.

Under aret skedde en tillaggsfinansiering via lan fran moderbolaget SI Holding AB om
totalt 1.050 TSEK. Under aret omvandlades 1.100 TSEK av tidigare lan fran Sl Holding
till ett villkorat aktieagartillskott. Vidare erholls 1an fran ALMI pa sammanlagt 850 TSEK
for investeringar i utrustning och produktutveckling.

2007

Forsaljningsutveckling under 2007 var fortsatt stark med en 6kning pa 20 % jamfort
med aret innan. Samtliga stérre kunder bidrog till ©kningen. Resultatet for helaret blev
positivt, trots en fallande dollarkurs.

2008

Forséliningen pa helarsbasis visade fortsatt tillvéxt och tkade till ca. 25 MSEK. Till
Okningen bidrog stark forséaljning till de stérsta kunderna samt de forsta leveranserna
av de nya milimetervagsprodukterna. Aven en férstarkning av dollarkursen bidrog och
resultatet for heléret blev positivt.

2009

Forséljning paverkades under 2009 av den ekonomiska kris som inleddes redan under
2008. Forséliningen uppgick till 19,4 MSEK pa helérsbasis. Orsaken till minskningen var
huvudsakligen att kunder inom produktomrédena Radar Sensors och Signal Sources
minskade sina bestéaliningar. Trots den ekonomiska krisen nastan férdubblades forsalj-
ningen av produkter inom millimetervagssegmentet till telekom marknaden. Under aret
erhdlls aven delfinansiering av Vinnova for ett utvecklingsprojekt inom Radar Sensors.

2010

Forséljningen visade under det forsta halvaret 2010 en stabil trend och utvecklades i
stora drag i linje med de mal som Bolaget satt upp i sina prognoser. Under den senare
delen av éret har forsaljningsutvecklingen varit i positiv riktning och vid utgangen av det
tredje kvartalet uppgick arets samlade forsaljning till ca. 13 MSEK. Rorelseresultatet
uppgick pa koncernnivé till ca. -2,4 MSEK och i SIVERS IMA till ca. -2,3 MSEK. Rorel-
seresultatet har till stor del paverkats av dels de utvecklings- och forséljningsinsatser
som gors inom ramen for den pagdende satsningen pa millimetervagsprodukter dels av
kvardrojande effekter av forsaliningsnedgangen under 2009 beroende péa den interna-
tionella finansiella krisen.
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Under det fjarde kvartalet har utvecklingen dvertréffat forvantningarna. Bedémningen
ar darfor att den prognos f6r 2010 som ligger till grund fér Bolagets planering kommer
att dvertraffas bade omséttnings- och resultatmassigt. Forséljningsutvecklingen har
framforallt varit stark for signalkéllor. Den starka forsaliningsutvecklingen bygger inte pa
nagon enskild kund eller stororder utan har sin grund i manga bestéliningar fran bade
etablerade och nya kunder.

SIVERS IMA:S TILLVERKNINGSANLAGGNING

Bolaget har en egen renrumsanlaggning och tillverkningsutrustning dar det finns ut-
rymme fér en dkad produktionsvolym jamfért med dagens. De tillverkningsresurser som
Bolaget har in-house tas inte upp till nagot varde i balansrakningen da dessa sedan
tidigare &r avskrivna. Skulle en motsvarande anlaggning byggas enkom for andamalet
skulle det motsvara en investering pa ¢ver 50 MSEK.

AKTIEAGARLAN OCH AKTIEAGARTILLSKOTT

Under tidigare ar har Bolagets dominerande &gare lamnat 1an och villkorade aktieagar-
tillskott till Bolaget och dess dotterbolag. Vidare har Bolaget lamnat aktiedgartillskott till
dotterbolaget. Dessa lan och villkorade aktiedgartillskott har under 2010 slutligen regle-
rats. Detta har skett dels genom att 1&n om sammanlagt 2.290.000 SEK omvandlats till
nya aktier i Bolaget i en kvittningsemission som genomférdes i juni 2010, dels genom
att villkorade aktietillskotten omvandlats till ovilkorade aktiedgartillskott. Sammantaget
innebar det séledes att det vid tiden for upprattandet av detta dokument inte foreligger
vare sig nagra aktieagartillskott eller 1an som kan medféra betalningsskyldighet i framti-
den f6r Bolaget eller dess dotterbolag.

Under 2010 har Bolaget och dess dotterbolag satt ned sina respektive aktiekapital och
reservfonder. Bolaget har satt ned sitt aktiekapital fran 4.859.976 SEK till 2.429.988
SEK och reservfonden fran 474.780 SEK till 0 SEK. Sivers IMA har satt ned sitt aktie-
kapital fran 3.000.000 SEK till 1.250.000 SEK och reservfonden fran 600.000 SEK till
0 SEK. Aktiekapitalsénkningen har i bada fallen skett utan indragning av aktier utan
genom justeringar av aktiernas kvotvarde.

| samband med den kvittningsemission som genomfdrdes for att kvitta bort vissa aktie-
agarlan (se ovan) genomfordes ocksé en kontantemission av 978.632 aktier. Kontant-
emissionen tillférde Bolaget 3.000.000 SEK.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det &r Bolagets beddémning att den nuvarande verksamheten utvecklas val och att den
resultatférsamring som intréffade under 2009 var av tillféllig karaktér. Basverksamheten
i Bolaget beddms darfor inte generera nagra direkta framtida kapitalbehov d& den,
rensat for de kostnader som uppkommer i samband med den nuvarande utvecklings-
planen och fokuseringen pa de nya millimetervagsprodukterna, vantas uppvisa positiva
resultatsiffror och positivt kassaflode.
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Inkluderas daremot kostnader som uppkommer i samband med den nuvarande ut-
vecklingsplanen kommer det att stélla hdgre krav pa Bolagets rérelsekapital framover
jamfért med om endast den befintliga verksamheten hade bedrivits. Det ar i detta
perspektiv som den i detta dokument beskrivna nyemissionen ska ses.

Tidsaspekten &r och kommer att vara en viktig framgangsfaktor i SIVERS IMA:s etabler-
ing inom segmentet for millimetervagsprodukter. | syfte att kunna utnyttja det tidsméssiga
forsprang som Bolaget har kréavs att en hog takt i utvecklingen av verksamheten och
marknadsetableringen inom segmentet kan uppratthllas. Forestdende nyemissionen ar
det forsta steget i finansieringen av bolagets utveckling. Bedémningen ar séledes att det,
vid en framgéangsrik etablering kommer att kravas ytterligare kapital (bade utvecklings-
kapital och rérelsekapital) for ett fullfdljande av utvecklingsplanen. Bolagets beddmning &r
att det totala behovet uppgar till ca. 15 MSEK, men nér, hur och pa vilka villkor ytterligare
finansiering kan komma att ske &r dock svart for Bolaget att vid tiden for detta dokument
avgora innan utfallet av de aktiviteter som majliggors av forestdende emission klarnat.
Den i detta dokument beskrivna nyemissionen beréaknas tillféra tillrackliga resurser for att
Bolaget ska kunna uppréatthalla den utvecklingstakt som utvecklingsplanen foreskriver
atminstone under 2011.

Aktien, aktiekapital och
agarstruktur

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Sl Holding AB (publ) &r ett avstamningsbolag och dess aktier kommmer att vara registrera-
de i elektronisk form hos, och dess aktiebok féras av, Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 Stockholm. Aktieagarna erhdller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga trans-
aktioner med Bolagets vardepapper kommer att ske pa elektronisk vag genom registre-
ring i VPC-systemet genom behdriga banker och andra vardepappersforvaltare. Bolagets
aktie avses upptas till handel pd NGM Nordic MTF efter nyemissionen som det beskrivs

i detta memorandum. | samband med detta &r avsikten att ett avtal kommer att skrivas
med en likviditetsgarant som kommer att tillse att det alltid stélls kdp- och séljkurser och
tillhandahaller viss minimivolym i handeln.

Innan den i detta dokument beskrivna nyemissionen uppgar antalet aktieagare till 14 st.
Genom den planerade emission kommer hogst 2.571.430 aktier att utges. Méalet &r att
i samband med emissionen och infor listning uppnéa en aktiedgarkrets om minst 200.

Aktiens kvotvarde ar 0,5 kronor och aktiekapitalet uppgar till 3.560.329,5 kronor
innan den forestaende emissionen. Fulltecknas emissionen Okar aktiekapitalet med
1.285.715 kronor och uppgéar darefter till 4.846.044,5 kronor. Alla aktier har en (1) rost
vardera och har lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst.
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Aktiekapitalets utveckling

Totalt Forandring Totalt aktie- Kvotvarde

LI R S antal aktier  aktiekapital SEK  kapital SEK SEK

Bolagsbildning 473 152 (7245) 625 000,00 625 000,00 1000,0
Nyemission 1068 152 1220 595 000,00 1220 000,00 1000,0
Split 10:1 106 800 15 200 122 000 0,00 1220 000,00 10,0
Konvertering skuldebrev 106 800 153 800 260 600 1386 000,00 2606 000,00 10,0
Konvertering skuldebrev 106 800 253 800 360 600 1000 000,00 3606 000,00 10,0

Ny bolagsordning dar uppdelning mellan A- och B-aktier avskaffas. Alla aktier far samma réstvarde.

Totalt Férandring Totalt aktie- Kvotvarde

L ElEE antal aktier  aktiekapital SEK  kapital SEK SEK

Sammanlaggning A-
och B-aktier 360 600 360 600 0,00 3606 000,00 10,0

Nyemmission 450 750 450 750 901 500,00 4 507 500,00 10,0

Ny bolagsordning dar stam- och preferensaktier kan utges.

Pref. Stam- Totalt Férandring Totalt aktie- Kvotvarde

Ll Aktier aktier antal aktier  aktiekapital SEK  kapital SEK SEK

Nedséttning aktiekapital 450 750 450 750 -4 056 750,00 450 750,00 1,0

Ny bolagsordning dér uppdelning mellan stam- och preferensaktier ta bort. Alla aktier &r darefter av samma slag.

Totalt Forandring Totalt aktie- Kvotvarde

SRR LS antal aktier  aktiekapital SEK  kapital SEK SEK

Nyemmission 4 859 976 4 859 976 4409 226,00 4 859 976,00 1,0
Minskning aktiekapital 4 859 976 4 859 976 -2 429 988,00 2 429 988,00 0,5
Nyemmision 7 120 659 7120 659 1130 341,50 3 560 329,50 0,5

EMISSIONSBESLUTET
Beslut om att genomféra nyemissionen fattades av styrelsen den 30 november 2010 pé basis av ett bemyndigande
som erhdlls av en extra bolagsstdmma den 3 november 2010.
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Agarstruktur fére emission

Nutwell Investments AS 2 264 040
Rothesay Ltd. 1690 805
Nesero Holding S.A. 896 573
Kamran Mahbobi (USA) 854 701

Peter Bahrke 441 141
Houman Ghajari (USA) 427 350
Raystar Investment Ltd. 148 543
Ovriga (inkl. styrelse och nyckelmedarbetare) 406 506
Summa 7 129 659

Agarstruktur efter emission

Agare Antal aktier %-kapital
Nutwell Investments AS 2 264 040 23%
Rothesay Ltd. 1690 805 17%
Nesero Holding S.A. 896 573 9%
Kamran Mahbobi (USA) 854 701 9%
Peter Bahrke 441 141 5%
Houman Ghajari (USA) 427 350 4%
Raystar Investment Ltd. 148 543 2%
Ovriga (inkl. styrelse och nyckelmedarbetare) 406 506 4%

Nya tillkommande genom emissionen 2571 430 27%
Summa 9 701 089 100%

Styrelsen, ledande
befattningshavare och revisor

LEDNING

OLLE WESTBLOM (CEO, ledamot)

1958, M.Sc. Electrical Engineering, Royal Institute of Technology, Stockholm. Olle har en
bakgrund med olika befattningar inom Ericsson mellan 1988 och 20083, bl.a. Ericsson
Components AB, Ericsson Microelectronics och Ericsson Optoelectronics. Darefter pa
Northlight Optronics innan han blev operativ chef pa Sivers IMA AB 2004 och CEO 2005.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: O (inom ramen for ett beslutat optionsprogram kommer Olle Westblom
att tilldelas sammanlagt 370.000 teckningsoptioner)

CHRISTER STOIJ (CTO, Styrelseordférande)
1955, M.Sc. Electrical Engineering, Chalmers University och Technology, Gothenburg.
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Medlem av Chalmers Centre for High Speed Technology sedan 1995 och Microwave
Theory & Technique sedan 1982. Grundare av Clear Sky Technology 1998. Verksam
inom Ericsson Microwave 1981-1985 och som medgrundare i Mikrosystemgruppen
1985-1989. Grundare och VD Gigatec 1989-2000 som foérvarvades i sin helhet av
Mitec Telecom 1997. Sivers IMA AB sedan 2000.

Aktieinnehav: O
Optionsinnehav: O (inom ramen for ett beslutat optionsprogram kommer Christer Stoij
att tilldelas sammanlagt 430.000 teckningsoptioner)

STYRELSE
CHRISTER STOIJ, Ordférande — se ovan

ERIK FALLSTROM, ledamot

1961, M.Sc. Stockholm School of Economics och studier vid Karolinska Insititutet.
Tidigare bl.a. Bain & Company, medgrundare Arkwright Strategy Consulting, ordférande
Arkwright Capital Ltd, Arkwright Capital Partners Ltd, Managing Partner EDC/EDP, Ord-
férande Hoist Kredit AB, CST Global Ltd och Amphotonix Ltd.

Aktieinnehav: O (en familjestiftelse uppréattad av Erik Fallstrom &ger via bolag, Rothesay
Ltd., 1.690.805 aktier i SI Holding).
Optionsinnehav: O

BJORN NORRBOM, ledamot

1945, BA in Business, Computers and Economics at the University of Stockholm.
IBM inom specialist och ledningsfunktioner 1969-1985. DEC, medlem av lednings-
gruppen 1985-1989. Cap Gemini, VD i svenskt dotterbolag 1989-1991. Telia, VD och
initiativtagare Telia MegaCom 1991-1999. Ordférande LGP Telecom Holding AB och
forsaljningsdirektdr Qatar Telecom. Darutdver ett flertal styrelseuppdrag i noterade och
onoterade bolag, radgivare at CapMan samt egen konsultverksamhet.

Aktieinnehav: 45.185
Optionsinnehav: O (inom ramen for ett beslutat optionsprogram kommer Bjérn Norr-
bom att tilldelas sammanlagt 50.000 teckningsoptioner)

DAG SIGURD, ledamot

1944, Tekn.Dr., Teknisk fysik, KTH, Stockholm. Akademisk forskning 1968-1978. Fors-
kare och avdelningschef Institutet for mikrovagsteknik 1978-1986. vWD Silicon Techno-
logy, Institutet for mikroelektronik 1987-1992. VD fér IMC AB 1993-1998. Investment
Manager och Investment Director i Industrifonden 1998-2008. Idag egen verksamhet

i 2S Konsult AB. Ett flertal pagaende styrelseuppdrag i bl.a. Coresonic AB, Cobolt AB
och Cypak AB.

Aktieinnehav: O
Optionsinnehav: O (inom ramen for ett beslutat optionsprogram kommer Dag Sigurd att
tilldelas sammanlagt 50.000 teckningsoptioner)

OLLE WESTBLOM, ledamot — se ovan

REVISOR

MARIE NORDLANDER, auktoriserad revisor, medlem i FAR, Parameter Revision AB,
Sankt Eriksgatan 63, 112 34 Stockholm, tel: 08-545 534 80.
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Uppdragsforteckning styrelse
och ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registrerade i Bolagsverkets
naringslivsregister per den 25 oktober 2010 och avser pagaende samt avslutade
uppdrag de senaste fem aren, kompletterad med relevanta uppgifter som erhallits fran
respektive person.

DAG SIGURD

Foretag Funktion Fr.o.m. t.o.m.
Azpect Photonics AB LE 2006-05-19 2008-05-24
LE, OF 2008-05-24 2009-09-24
Cobolt AB LE 2001-06-08
Cobolt Finans AB LE 2002-03-22 2008-11-04
Likvidation avslutad
Colada Produkt AB (f.d. Infocar AB) LE 2002-06-05 2003-04-16
SuU 2003-04-16 2006-11-14
LE 2006-11-14 2008-02-01
Conemtech AB 2010-09-21
Coresonic AB LE 2007-09-28 2008-03-26
2008-03-26
CyPak AB LE 2005-09-30 2006-09-06
2006-09-06 2009-05-14
LE 2009-05-14
Imsys AB LE 2008-11-28 2010-03-03
Infocar Intressenter AB LE 2008-01-29 2009-11-11
Ingenjorsfirma Dag Sigurd Innehavare 2009-06-08
Interactive People Unplugged AB LE 2007-09-07 2009-11-03
Konkurs avslutad
Interactive People Unplugged Stockholm AB  LE 2008-01-03 2008-10-16

Likvidation avslutad

Kana}lflékt Support Holding AB (f.d. SiCon LE 2004-04-27 2009-02-05
Semiconductor AB)

KTH Seed Capital KB Prokurist 2002-12-05 2009-03-02
Lunova AB LE 2006-07-26 2008-07-16
MySpace AB LE 2002-09-12
Nanoradio AB SuU 2005-07-11 2009-02-26
Repeat-it AB SuU 2005-10-06 2006-11-08
LE 2006-11-08 2009-09-04
S| Holding AB LE 2008-08-21
SiCon Holding AB 2009-02-05
Konkurs inledd
SiCon Semiconductor AB 2009-01-14
Konkurs inledd
Sigurd & Sigurd Konsult AB 2007-10-17
SIVERS IMA AB 2008-08-21
SNAP Intressenter AB 2006-01-14 2010-03-03
Likvidation beslutad




BJORN NORRBOM

Foretag Funktion

Fr.o.m.

t.o.m.

Blue2Space AB LE
Konkurs avslutad LE, OF

Flanderit Holding AB LE, OF

Interactive People Unplugged AB LE
Konkurs avslutad

Secode Svenska AB LE

S| Holding AB LE

LE
SIVERS IMA AB LE

LE
Sweden Green Tech Energy AB LE

Tritech Products AB LE

LE

WPS4 Water Purification System International AB LE
Likvidation beslutad

CHRISTER STOIJ

Foretag Funktion

2000-05-11
2001-09-18
2009-11-10
2007-09-07

2002-01-14
1999-04-08
2000-02-29
2005-08-25
1999-04-08
2003-04-10
2005-08-25
2010-03-25
2010-06-24
2010-06-21
2010-06-21
2007-09-17

Fr.o.m.

2001-09-18
2007-05-16

2009-11-03

2006-04-10

2000-02-29

2005-08-25

2003-04-10
2005-08-25

2010-06-24

2009-08-20

t.o.m.

SIVERS IMA AB LE

LE, OF
Sl Holding AB LE

LE, OF
Clear Sky Technology Innehavare

Olle Westblom

Faretag Funktion

2005-06-17
2005-08-25
2005-06-15
2005-08-25
2000-11-14

Fr.o.m.

2005-08-25

2005-08-25

t.o.m.

SIVERS IMA AB EVD
LE, VD

Sl Holding AB EVD
LE, VD

ERIK FALLSTROM

Foretag Funktion

2005-03-07
2005-06-17
2005-03-07
2005-06-15

Fr.o.m.

2005-06-17

2005-06-15

t.o.m.

European Digital Capital Ltd LE
HOIST Foretag AB SU
Likvidation avslutad
Hoist Forvaltning AB SuU
Likvidation avslutad
Hoist Holding AB
HOIST International AB
HOIST Intressenter AB
HOIST Kredit AB
Konstruktor i Sverige AB
Likvidation avslutad
Konstruktor Invest AB
Likvidation avslutad
Pengar Direkt i Stockholm AB
Likvidation avslutad
S| Holding AB

2000-01-01
2005-07-04

2005-08-03

2006-04-24

2006-04-24

2003-06-02

2005-03-07

2005-08-03

2005-08-03

2005-07-04

2010-10-21

2007-12-19

2007-12-19

2007-12-19

2007-12-19

2007-12-19
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OVRIG INFORMATION

Samtliga styrelseledaméter &r valda fram till arsstamman 2011. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra nérstdenderela-
tioner till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Savitt Bolaget
kanner till har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse som
stér i strid med Bolagets intressen. Bjérn Norrbom frikdndes 2008 i Tingsratten for en
stdmning av styrelsen i Satsafe AB 2008. Bjorn Norrbom var medlem av styrelsen i
Satsafe AB under &r 2000. Bolaget forsattes i konkurs 2002, varefter styrelsen for ar
2000 stamdes av konkursforvaltaren ar 2004. Beslutet i Tingsratten har ej dverklagats,
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, utéver vad som angivits
ovan, varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller i bedragerirelaterad
rattslig process de senaste fem aren. Ej heller har ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare, utéver vad som angivits ovan, varit inblandad i ndgon rattsprocess
av vasentlig karaktar med anledning av konkurs. Det har under de fem senaste aren
inte funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reglerad mot nagon av
dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingéd som medlem i ett féretags férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att
ha ledande eller dvergripande funktioner hos emittent. Ingen av ovan namnda ledande
befattningshavare eller styrelseledamdter har av myndighet eller domstol férhindrats att
handla som medlem av ndgon emittents styrelse eller ledningsgrupp under de senaste
fem aren.

Olle Westblom och Christer Stoij &r anstéllda av Bolaget och &r séledes ej oberoende
av Bolaget. De &r daremot oberoende av storre aktieagare. Bjérn Norrbom och Dag
Sigurd &r oberoende av Bolaget och dess ledning likval som de &r oberoende av storre
aktiedgare. Erik Fallstrém &r oberoende av Bolaget och dess ledning. En familjestiftelse
upprattad av Erik Fallstrom &ger via bolag, Rothesay Ltd, 1.690.805 aktier i SI Holding
AB (publ),

Legala fragor
och ovrig information

TILLSTAND

Den verksamhet som bedrivs inom SIVERS IMA AB och S| Holding AB (publ) &r inte
tillstandspliktig.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget ar part i ett flertal avtal som enligt Bolagets beddmning &r normala fér den
verksamhet som Bolaget bedriver. Det ar styrelsens beddmning att Bolaget inte i nagon
vasentlig grad ar beroende av nagra enskilda avtal. Bedémningen ar vidare att det inte
finns négra andra férhallanden som ar specifika for Sivers IMA, och som skulle vara

av vasenlig betydelse for Bolagets verksamhet eller [IdSnsamhet, och som inte galler for
bolag generellt inom det verksamhetsomréade dar SIVERS IMA  ar verksamt.
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FORSAKRINGSSKYDD

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstéllande med
avseende pé& verksamhetens art och omfattning.

TVISTER

Det finns inga pagaende rattsliga processer eller skilieforfaranden som har haft eller kan
antas fa icke ovasentlig ekonomisk betydelse for Bolaget eller koncernen. Styrelsen
kanner gj heller till omstéandigheter som skulle kunna tyda pa att réattsliga processer mot
Bolaget planeras eller skulle kunna uppsta.

ANSTALLNINGSAVTAL

Sedvanliga anstallningsavtal foreligger i koncernen. Samtliga anstaliningsavtal i Sverige
bygger pa svensk arbetsrattslig lagstiftning. Avtalen ar individuella avseende 16n, sem-
ester, ratt till dvertidserséattning och eventuella formaner. Samtliga avtal reglerar sekretess
och réatt till arbetstagares uppfinningar.

OPTIONSPROGRAM

En extra bolagsstdmman den 30 november 2010 beslutade, pé aktiedgares forslag,
att genomfdra ett personaloptionsprogram i syfte att knyta ledning och nyckelper-
soner narmare verksamheten. Flera olika alternativ har évervagts, och det férslag som
lades fram och beslutades av den extra bolagsstamman utgor ett s.k. personaloptions-
program. Optionerna ges ut av Sl Holding AB och tecknas av SIVERS IMA AB som
séledes &r optionsutgivare gentemot personalen.

Programmet omfattar hogst 1.200.000 personaloptioner med 1.600.000 underlig-
gande vederlagsfria teckningsoptioner som ger innehavaren ratt att teckna en aktie
per option. 890.000 av dessa (2010-2020 Serie A) ger rétt att for varje option teckna
en ny aktie till kurs 3,50 kronor per aktie. 710.000 (2010-2020 Serie B) ger ratt att for
varje option teckna en ny aktie till kurs 5,25 kronor per aktie.

Optionsprogrammet &r uppdelat i tva steg. | Steg 1 tilldelas teckningsoptioner av

Serie A och i Steg 2 tilldelas teckningsoptioner av Serie B. 400.000 teckningsoptioner
kommer att behallas av SIVERS IMA AB i syfte att avyttra dessa for att bekosta sociala
avgifter som kommer att forfalla till betalning nér personaloptionerna utnyttjas.

Optioner kan tilldelas ledning, personer med tekniska eller affarsméassiga nyckelroller,
samt styrelseledamdter. Vidare kommer ett mindre antal optioner att anvandas for
premiering av personal och uppmuntring av uppfinningar som kan leda till f6r Bolaget
vardefulla patent.

Gemensamt for alla personalkategorier ar att den nominella I6senperioden infaller den
sista manaden av teckningsperioden, d.v.s. 1 november till och med den 30 november
2020. Dock kan styrelsen tidigarelagga denna tidpunkt i handelse av bud eller uppkops-
erbjudande.

| Steg 1 tilldelas VD Olle Westblom och Teknisk Chef Christer Stoij tillsammans 600.000
optioner. Ratten till halften av dessa upphdr dock om anstalliningen upphdr fére den
31 december 2011. Styrelseledamdter Bjoérn Norrbom och Dag Sigurd tilldelas 25.000
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optioner vardera. Rétten till halften av dessa optioner upphor fér det fall de inte staller
sig till forfogande for omval vid arsstdamman 2011. 25.000 optioner reserveras for per-
sonal som utfér uppfinningar till Bolaget.

| Steg 2 tilldelas VD Olle Westblom och Teknisk Chef Christer Stoij 100.000 optioner
vardera. Upp till fem nyckelmedarbetare tilldelas upp till 250.000 optioner sammanlagt.
Styrelseledamdter Bjorn Norrbom och Dag Sigurd tilldelas 25.000 optioner vardera.
Ytterligare 25.000 optioner reserveras for tilldelning till personal som  utfér uppfinningar
till Bolaget. | detta steg ar ratten att pakalla inlésen férknippad med att vissa villkor
avseende viktiga utvecklingssteg fér Bolaget ar uppfyllda samt att en del av optionerna
férutsatter att innehavaren inte avslutat sin anstéllning eller engagemang i Bolaget fore
den 31 december 2012.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare, har eller har haft, nagon direkt eller
indirekt delaktighet i n&gra affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig avseende karaktar
eller villkor och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bolagets revisor
har ej heller varit delaktig i nagra transaktioner enligt ovan.

Bolaget har heller inte lamnat 1an, stéllt garantier eller ingatt borgensforbindelser till eller
till forman for nagon av styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller reviso-
rerna i Bolaget.

LOCK-UP OCH AKTIEAGARAVTAL

Avtal har ingatts mellan Bolaget och aktiedgare som representerar 62,4 procent av ros-
terna om att inte avyttra hela eller delar av sitt aktieinnehav inom en period av 12 ma-
nader fran listning av aktien. Nutwell Investments AS, Rothesay Ltd, Kamran Mahbobi
och Houman Ghajari har ingétt ett aktiedgaravtal. Avtalet innebar att Kamran Mahbobi
och Houman Ghajari skall ha ratt att nominera en styrelseledamot, att parterna skall ha
forkopsratt till varandras aktier, att viss samordning skall ske da parterna séljer aktier till
tredje man samt att parterna skall efterstréva en notering av aktierna i bolaget. Avta-

let foreskriver ocksa att avtalet skall upphora vid en notering. Att s& kommer att ske,
har bekraftats av aktiedgarna.Styrelsen for SI Holding AB kanner i dvrigt inte till nagot
aktieagaravtal mellan Sl Holding AB:s aktiedgare.

BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma ar Sl Holding AB (publ) med organisationsnummer 556383-9348.
Bolaget registrerades 1990-02-08 hos Bolagverket och sétet &r Stockholms lan,
Stockholms kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen.

Sl Holding AB (publ) &r ett avstdmningsbolag och dess aktier kommer att vara regis-
tererade i elektronisk form hos, och dess aktiebok foras av, Euroclear AB. Aktiedgarna

erhéller inga fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna kommer att ske
pa elektronisk vag.

INFORMATION OM NORDIC MTF

Nordic MTF &r Nordic Growth Markets lista f6r handel i icke borsnoterade aktier. Nordic
MTF &r en marknadsplats for mindre tillvéxtbolag.

MTF stér for Multilateral Trading Facility och ar hamtat fran MiFID (Markets in Financial
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Instruments Directive). P& Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market, en bors med
tillstdnd fran Finansinspektionen, for granskningen av de listade bolagen och handeln i
bolagens aktier. De javssituationer som kan uppsté pé andra inofficiella listor dar bola-
gen granskas av en sponsor eller Certified Advisor undviks och en rattvisande handel
utan intressekonflikter skapas.

Handeln sker i Nordic Growth Markets, NGM:s, handelssystem under avdelningen Nordic
MTF, vilket innebér att samtliga NGM:s medlemmar kan handla aktierna pa Nordic MTF.
Kursinformationen distribueras i realtid till bl.a. SIX och Reuters samt ledande Internetpor-
taler med finansiell inriktning. Detta gor att kursinformationen far en god spridning.
Aktiedgare, Ovriga aktorer pé aktiemarknaden och allménheten kostnadsfritt kan pre-
numerera pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom Nordic
Growth Market NGM AB:s nyhetstjanst NG News (www.ngnews.se).

En investerare bor ha i atanke att aktier som handlas pa Nordic MTF inte ar bdrsnote-
rade och att bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare
som borsnoterade bolag. P4 Nordic MTF géller séledes inte lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument, lagen (2006:451) om
offentliga uppkodpserbjudanden péa aktiemarknaden, Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS) eller Naringslivets Bérskommittés regler (NBK).

Riskfaktorer

En investering i SI Holding AB (publ) utgdr en maéjlighet att ta del av en mgjlig framtida
vardeutveckling. Allt foretagande och &gande av aktier &r dock férenat med ett visst
matt av risktagande och en investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget utsétts for
ett antal risker och osékerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter. Vid en beddmning av en investering i Bolaget &r det av vikt att beakta
ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprak pa
att vara heltdckande, nagra av de riskfaktorer och viktiga férhallanden som beddms
ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan ar inte

de enda risker som Bolaget och dess aktie&gare stér infor utan en samlad utvardering
méste aven innefatta évrig information i detta memorandum samt en allman omvarlds-
beddmning. Vid osékerhet gallande riskbeddmning bor rad inhamtas fran kvalificerade
radgivare.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Bolagets verksamhet ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behélla kvalifi-
cerade medarbetare. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det, &tminstone kortsiktigt,
f8 negativ inverkan pa verksamheten. Aven om ledningen anser att Bolaget bade kom-
mer att kunna attrahera och behalla kvalificerade nyckelpersoner, kan det inte garanteras
att detta kan ske pa tillfredstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra
bolag i branschen eller narstaende branscher.

BEROENDE AV STORRE KUNDER

SIVERS IMA har sammanlagt ca. 30 kunder. Tva av dessa stér for drygt 70 % av bola-
gets nuvarande omsattning. Skulle nédgon eller bada av dessa minska eller helt upphdra
med sina inkdp fran Bolaget kan detta ha en signifikant inverkan p& omsattningen under
en viss period. Bolagets uppfattning &r dock att dessa kunder, inom en 6verskadiig
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framtid, inte har for avsikt att minska sina inkop fran SIVERS IMA. Samtidigt kommer
den pagéende satsningen pa nya produkter inom milimetervagsteknik att minska dessa
kunders relativa andel av den totala omséattningen och séledes dven minska Bolagets
beroende av fdrséljning till dessa.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS OCH UNDERLEVERANTORER

Bolaget &r beroende av olika samarbeten och affarsfornallanden med etablerade mark-
nadsaktorer. Om nagon av dessa skulle forséttas i en position som forsvérar eller férsenar
denna parts formaga att uppfylla sina dtaganden inom ramen for samarbetet eller affars-
forhallandet kan detta komma att paverka Bolagets verksamhet pé ett negativt satt.

TEKNISK UTVECKLINGSRISK

Det finns risker i att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar Bolagets
egna, kunders eller marknadens forvantningar. Detta kan i sin tur innebéra férsenad
eller helt utebliven marknadslansering av delar av eller hela produktkategorier med ute-
blivna intékter och/eller kade utvecklingskostnader som foljd. Likasé finns det risk att
Bolaget inte lyckas finna de tekniska I6sningar som kréavs f6r en kommersiell lansering,
eller att dessa mal inte uppnas inom rimlig tid.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Avsikten ar att Bolagets verksamhet ska véxa béde organiskt och via eventuella forvarv.
| takt med att organisationen vaxer behover effektiva planerings- och ledningsprocesser
utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt kan detta fa
negativa konsekvenser for verksamheten och I6nsamheten.

KONKURRENS

SIVERS IMA agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad. Det kan inte uteslutas att en
Okad konkurrens fran marknadsaktorer med i manga fall betydligt storre finansiella resurser
kan leda till minskade tillvaxtmajligheter eller att Bolagets verksamhet paverkas negativt.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Det kan inte garanteras att Bolaget kommer

att kunna erhalla erforderlig finansiering eller att sadan finansiering kan erhéllas pa, for
befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhélla ytterligare
finansiering vid ratt tidounkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

OSAKERHET RORANDE DEN FRAMTIDA MARKNADSUTVECKLINGEN

Det &r styrelsens bedémning att Bolaget ar verksamt pa en marknad som forvantas
uppvisa fortsatt tillvaxt och goda intjaningsmajligheter under de kommande aren. Det
kan dock inte uteslutas att marknaden utvecklas i en for Bolaget oférdelaktig riktning
pa grund av forandrade makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk
eller andra opaverkbara omvarldsfaktorer.
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RISKER ASSOCIERADE MED FORETAGSFORVARV

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett sétt att uppna kommersiella mal. Det forelig-
ger dock alltid en risk att féretagsforvary inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt eller
langvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets fram-
tidsutsikter, finansiella stalining och likviditet.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Bolaget &r och kommer dven framover att vara verksamt pa marknader och inom
sektorer som i manga fall existerar inom ramen for en hog grad av politisk styrning och/
eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den poli-
tiska situationen péa olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder ar verksamma
kan ha en inverkan pa Bolagets I6nsamhet och framtidsutsikter.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

Bolaget &r verksam pa en internationell marknad dér priset bade ingdende material och
komponenter samt det pris som erhalls for fardiga produkter i méanga fall &r beroende
av utvecklingen av den svenska kronan gentemot ett flertal utlandska valutor. En stor
del av dagens foérsélining sker i Nordamerika och Europa vilket innebar att Bolaget har
en relativt stor exponering mot Euro och amerikanska Dollar.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE

Avsikten ar att Bolagets aktie ska upptas till handel pa Nordic MTF efter genomford
emission som det beskrivs i detta dokument. Det gér inte att forutsdga huruvida
investerarnas intresse for Bolaget d& kommer att leda till en substantiell handel i aktien.
Samtidigt foreligger det en risk att Bolagets aktier inte kommer att omséttas dagligen
och att avstandet mellan kop- och séljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset
kan komma att avvika avsevart fran teckningskursen. Det finns ingen garanti for att ak-
tier i Bolaget kan séljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

En investerare bor ha i atanke att aktier som handlas pa Nordic MTF inte ar borsnote-
rade och att bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare
som borsnoterade bolag. P& Nordic MTF géller séledes inte lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument, lagen (2006:451) om
offentliga uppkodpserbjudanden pa aktiemarknaden, Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS) eller Naringslivets Bérskommittés regler (NBK).
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Skattefragor

Nedan sammanfattas vissa vid memorandumets offentliggdrande gallande svenska
skatteregler. Dessa kan komma att férandras. Sammanfattningen nedan ar endast
avsedd som allman information och géller fér obegrénsat skattskyldiga i Sverige sdvida
inte annat anges. Redogorelsen omfattar inte vardepapper som innehas av handels-
bolag, investmentféretag och investeringsfonder eller vardepapper som innehas som
lagertillgang i naringsverksamhet. Sammanfattningen behandlar inte heller de sérskilda
reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) och utdel-
ning i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& investerarens innehav av aktier i Bolaget
anses vara naringsbetingat. Sarskilda skattekonsekvenser kan bli aktuella i enskilda fall,
varfor varje aktiedgare bor konsultera skatteradgivare for information om de speciella
konsekvenser som innehav eller forséljning av aktier och teckningsrétter i Bolaget kan
innebéra.

BESKATTNING AV UTDELNING

Fysiska personer med flera

Fysiska personer och dédsbon beskattas i inkomstslaget kapital for utdelning pa mark-
nadsnoterade andelar med en skattesats om 30 procent. Skatten innehélls normalt

av Euroclear Sweden AB eller, betréffande férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren i
samband med utdelningen, s& kallad preliminarskatt.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dddsbon, beskattas normalt for alla inkomster, inklusive
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent.
Skattesatsen uppgar till 26,3 procent for rakenskapsar som paborjats efter den 31
december 2008. Skattesatsen for rakenskapséar som pabdriats dessforinnan uppgér till
28 procent.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer med flera

Fysiska personer och dédsbon som avyttrar marknadsnoterade aktier beskattas for
hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapital-
vinst respektive kapitalforlust beréknas som skillnaden mellan férsaljningspriset efter
avdrag for forséljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaff-
ningsutgift). Omkostnadsbeloppet beraknas enligt genomsnittsmetoden, vilken innebar
att det genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort
som den avyttrade ska anvandas. Aktier av serie A respektive serie B anses darvidlag
inte utgdra aktier av samma slag och sort. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier
kan som alternativ "schablonmetoden” anvandas, vilken innebéar att omkostnadsbelop-
pet far beraknas till 20 procent av forsaliningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far kvittas i sin helhet mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter med undantag for
andelar i investeringsfonder som endast innehéller svenska fordringsratter (rantefonder).
Eventuell dverskjutande forlust &r avdragsgill till 70 procent mot andra skattepliktiga
kapitalinkomster som aktieagaren haft det aktuella beskattningséret.

Om det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och fastighetsavgift.
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Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dver-
stiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande underskott. Ett underskott i
inkomstslaget kapital kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dodsbon, beskattas normalt for alla inkomster, inklusive kapital-
vinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent. Skatte-
satsen uppgar till 26,3 procent for rakenskapsar som paborjats efter den 31 december
2008. Vissa 6vergangsbestammelser finns. Skattesatsen for rakenskapsar som paborjats
dessférinnan uppgér till 28 procent.

For berakning av kapitalvinst respektive kapitalfdrlust, se ovan under rubriken Fysiska
personer med flera. Avdrag for kapitalférluster pa aktier medges endast gentemot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarrétter. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det bolag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarréatter hos ett annat bolag i samma
koncern, om det féreligger koncernbidragsratt mellan bolagen och bada bolagen begar
det vid samma érs taxering. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATT-
SKYLDIGA | SVERIGE

Fysiska personer

For fysiska personer som ar skattemassigt bosatta eller hemmahorande i utlandet
(oegréansat skattskyldiga) utgar normalt svensk kupongskatt pa utdelning fran svenska
aktiebolag. Kupongskatt utgar med 30 procent pa erhallen utdelning. Skattesatsen
reduceras normalt genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for und-
vikande av dubbelbeskattning.

Begransat skattskyldiga fysiska personer beskattas normalt inte i Sverige for kapital-
vinst vid avyttring av aktier. Om personen ifrdga varit bosatt i Sverige eller stadigvaran-
de vistats har under det kalenderar som avyttringen sker eller nagot av de tio narmast
foregaende beskattningséren kan dock kapitalvinsten bli foremal for beskattning i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan vara begransad genom skatteavtal som
Sverige ingéatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Kapitalvinsten
kan dock komma att beskattas i personens hemland.

Juridiska personer

Utlandska juridiska personer ar normalt skattskyldiga till kupongskatt for utdelning

fran svenska aktiebolag med en skattesats om 30 procent. Skattesatsen reduceras
normalt genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Fér juridiska personer med hemvist inom EU och som innehar 10
procent eller mer av kapitalet i det utdelande svenska bolaget utgér normalt inte svensk
kupongskatt pa utdelningen.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Kapitalvinsten kan dock komma att beskattas i aktiedgarens hemland.
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Bolagsordning

SI Holding AB (publ.)
org.nr 556383 9348
2010-11-03
§1 FIRMA
Bolagets firma ar Sl Holding AB. Bolaget ar publikt (publ.).
§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.
§3 VERKSAMHET
Bolaget skall utveckla, tillverka och forsélja system, apparater och kompo
nenter av huvudsakligen elektronisk art till industrin, bedriva forvaltning av 16s
och fast egendom, dvensom idka darmed forenlig verksamhet.
§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgdr lagst 3.560.329,50 kronor och hdgst 14.241.318 kronor.
§5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 7.120.659 och hégst 28.482.636.
§6 STYRELSE OCH REVISORER
Styrelsen bestar av 3 9 ledaméter med hogst 7 suppleanter. Den véljes arli-
gen pé arsstdmma for tiden intill dess nésta arsstdmma har hallits.
1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter skall utses.
§7 KALLELSE

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma, dér fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas, skall ske tidigast sex och
senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstémma skall
ske tidigast sex och senast tva veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

For att f& deltaga i bolagsstdmman skall aktiedgare anmala sig hos bola-

get senast den dag som anges i kallelsen till stamman, fére klockan 16.00.
Denna dag fér inte vara sdndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton, och far inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore stdmman.



§8

§9

§10
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ARSSTAMMA

Arsstamma halles &rligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamman skall foljande &renden forekomma.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Godkéannande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse

samt i fdrekommande fall koncernredovisning och koncernrevisions

beréttelse.

Beslut

om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i fére

kommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den faststéllda
balansrékningen, och

C. om ansvarsfrinet &t styrelseledaméter och verkstéllande direktor nar
sadan forekommer.

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och, i férekommande fall, revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.

10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen

eller bolagsordningen.

S

RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar &r 1 januari — 31 december.

AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar inford i aktiebo-
ken och antecknad i ett avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa av-
stdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 8 ndmnda lag, skall antas
vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebo-
lagslagen (2005:551).
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BOLAGSVEHRKLE |
2010 -07- 81

Sivers IMA AB
556063-7331
———

Arsredovisning

Styrelsen och verkstillande direktren for Sivers IMA AB far hirmed avidmna
Arsredovisning f5r tiden 2009-01-01 - - 2009-12-31.

—

Arsredovisningen omfattar

FASTSTALLELSEINTYQ

Att en med denna kopia likalydande bafans- och resuttairdiming
blivit faststalld p4 ordinarie bolagsstamma den... 43 /& .22
intygas harmed.

Stirman beslit antaga styrelsens farstag St vincidispositionAdrstag

betritfande den uppkomna férlusten.

Liter... A3 6. 2000

——

(styrelseledamot)

8113.034.001




Sivers IMA AB
556063-7331

Forvaltningsberittelse

Verksamheten
Sivers IMA AB bedriver verksamhet inom mikrovdgsomrddet avseende utveckling, tillverkning
och fOrsdijning av i huvudsak oscillatorer och ascillatorbaserade subsystem.

Sivers IMA #r beléiget i Kista utanfbr Stockholm.

Agarfirhillapden

Bolaget r heligt dotterbolag till S1 Holding AB, org nr 556383-9348, med siite i Stockholm. SI Holding
AB upprittar ingen koncernredovisning med st3d av ARL 7 kap. 3§ (mindre kencemner).

Resultat och stillning
Resultat efter finansiella poster uppgdr till -14,98% (f &r 6,29%) av nettocomsittningen.
Soliditeten &r 29 % (far 47 %).

Flerarsoversikt 2009 2008
Anta] anstsllda 17 18
Nettoomsiitiming tkr 19 388 24953
Resultat efter finansiell: -2 905 1587
poster

Balansomslutning tkr 10 100 12 667
Soliditet % 29 47

Visentliga hiindelser under riikenskapsdret

Sivers IMA kinde under 2009 av nedglngen i ekonomin. Arets férsiljning uppgick till

19,4 MSEK. Orsaken till den minskade forsiljningen var att bolagets kunder inom omradena Radar
Sensorer ach Signalkillor (oscillatorer) reducerade sina bestdliningar. Positivt var att bolagets forsilining
av Millimetervigsprodukter till Telekom marknaden niistan fordubblades.

Bolaget har under &ret vidareutvecklat sina marknadsforings- och siljinsatser med bla. ny hemsida
(stkmotoroptimering), dkad annonsering i fackpress och missdeltagande, Bolaget har fitt god
exponering genom reportage i bide internationell och svensk press.

Sivers IMAs produktutveckling har under verksamhetsaret resulterat i bl.a. en 24 GHz FMCW Radar
sensor med tillhSrande utvirderingskort, prototyper till ndsta generations ytmonterbara oscillatorer samt

60 GHz frekvenskonverterare,
AT 11gga 1 teKmKUtvecKIIngens Iramkant ar noavandigt 0ch resurskravanae 10r elt minare bolag mea

globalt spridda kunder som Sivers IMA. Bolaget har darfdr under &ret bl.a forstirkt samarbetet inom
Gigahertz-center pd Chalmers Tekniska Hogskola och intensifierat arbetet inom SPINWAVE, ett EU-
finansierat prajekt som drivs fillsammans med ett avknoppningsftretag frin Kungliga Tekniska
Hagskolan. Vidare har bolaget erhallit delfinansiering frin Vinnova for ytterligare utvecklingsprojekt
inom Radar sensorer.

Sida2av 11
8113.034.002
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Sivers IMA AB
556063-7331

Forvintad framtida utveckling

Bolaget har mtt en historiskt svagare efterfrigan under forsta kvartalet 2010. Marknadsutvecklingen &r
fortfarande osiker men dock finns det tecken pi att marknaden bdrjar aterhiimta sig,

Férslag till behandling av bolagets resultat

Balanserad vinst 2318720
Arets resultat -2 904 807
Summa -586 087

Styrelsen och verkstillande direktSren foreslér att den ansamlade
Torlusten behandlas sA att

neds#ttming av reservfond -600 000
nedsittning av aktiekapital -1 750 000
iny rakning fores 1763913
Summa -586 087

Sida3avil
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Sivers IMA AB
556063-7331

RESULTATRAKNING 2009-01-01
‘ 2009-12-31

Rérelsens intikter
Nettoomsittning 19387793
Forandring av varulager -407 602

2008-01-01
2008-12-31

24952 703
300 664

18980191

Rorelsens kostnader

Révaror och férnSdenheter -5700 068
Ovriga externa kostnader -4 283137
Personalkostnader -11 510 504
Avskrivningar av materiella

anldggningstillgingar -198 513

25253367

-8 332429
-5 189 500
-10 982278

=193 926

21692221

Rirelseresultat 2712030

Resultat frdn finansiella investeringar

Ovriga riinteintikter 4644
Valutakurs vinst/fSrlust -165288
Rintekostnader -32 133

-24 698 133

555234

21309
1072154
~61475

-192 777

Resultat efter finansiella poster -2 904 807

ARETS RESULTAT -2 904 807

1031988

1587222

1587 222

Sidadavi1l
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Sivers IMA AB
556063-7331

BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2009-12-31 2008-12-31
Anliiggningstillgingar

Materiella anliggningstillgdngar
Maskiner, inventarier och verktyg 338010 486 523

Finansiella ankiggningstillgingar

Andelar i koncernfbretag 0 0
Andelar i intresseftretag 0 10200
Léngfristiga fordringar 20 000 20 000

Summa anldggningstillgingar 358 010 516723

Omsittningstillgingar

Varulager
Varulager 2 865 479 3273 081
2365 479 3273081

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 842 661 4 467 600

Fordran koncernbolag 65375 55025

Skattefordran 326 304 326304

Ovriga fordringar 272299 850 544

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 525 261 559 358
2031 901 6258 831

Kassa/Bank 4 844 406 2618 813
Summa kassa/bank 4 344 406 2618813

Summa omsittningstillgingar 9 741 786 12 150 725

Summa tillgdngar 10099 796 12 667 447
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Sivers IMA AB
556063-7331

Balansrakning forts,

EGET KAPITAL OCH SKULDER © 2009-12-31 2008-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (30 000 aktier) 3000 000 3 000 000

Reservfond 600 000 600 000
3600000 3 600 000

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2318720 731498

Aktiesgartillskott 0 0

Arets resultat . -2 904 807 1587222
-586 087 2318720

Summa eget kapital 3013913 5918720

Langfristiga skulder

Skuider till kreditinstitut 182 142 425002
Skulder till koncernfSretag 2073239 2074737
Summa langfristiga skulder 2255381 2499739

Kortfristiga skulder

Checkkredit 0 85572
Piglende arbeten fSr annans rakning 1 689 200 300 000
Leverantdrsskulder 884204 1681263
vriga skulder 379310 511285
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intikter 1877 788 1 670 868
Summa kortfristiga skulder 4 830 502 4248 988

Summa eget kapital och skulder 10 099 796 12 667 447

Poster inom linjen
Stiillda sikerheter 2900 000 2900 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga

Sida 6av 11 , Q—}
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Sivers IMA AB
556063-7331

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allménna upplysningar

Alla belopp redovisas i kr.

Koncernforhéllanden

Bolaget ar heldgt dotterbolag till ST Holding AB, org nr 556383-9348, med site Stockholm.
Under 2607 bildade bolaget Sivers Ima International LLC med siite i Delaware, USA.
Koncerninterna inkdp/forsiljning uppgick under dret till 1.312 tkr (f&. 1.517)

Redovisningsprinciper

Arsredavisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen och bokforingsnimndens
allméinna rAd. Principerna 4r oférindrade i jimforelse med fregiende ar.

Bolagets tillgdngar och skulder upptages till anskaffningsvirdet respektive nominellt virde om
e annat framggr.

Koncernredovisning
Bolaget upprittar ingen koncernredovisning med stod av ARL 7 kap. 3§ (mindre koncerner).

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell beddmning beriknas inflyta.

Varulager
Varorna ir virderade till det ligsta av anskaffnings- och verkligt virdet efter avdrag for
individuell inkurans.

Upplysningar till enskilda poster
Not 1 Arvoden till revisorer

Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Not 2 Anstiillda, I6ner och arvoden

Medelantal anstéllda:

Min 13

Kvinnor 4
17

Sjukfrénvaro i % av arbetad tid
Man Kvinnor
Totalt 7.75% 0,84%
1 sjukfrénvaron for kvinnor ingér att en person var langtidsjuk.
Konsfordelning bland Jedande befattningshavare

Bolagets styrelse och verkstillande direktdr bestdr av 5 man och inga kvinnor. Ledande befatinings-

havare bestar av 5 miin.
1303 | E
.034.007
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Sivers IMA AB
556063-7331

Not 2 Anstiillda, I8ner och arvoden forts., 2009 2008

Léner och andra ersattningar:

Styrelsen och verkstillande direktSren 1767 159 1954 679

Ovriga anstallda 5935755 5490 573
7702914 7445252

Sociala kostnader:

Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktér 464 061 468 618

Pensionskostnader &vriga anstéillda 617 098 472 391

Sociala avgifter enligt lag och avtal 2720118 2586783
3801277 35271792

Bolagets verkstillande direktdr har inget avtal om avgangsvederlag,

Not 3 Avskrivningar

I resultatriikningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka
beriknas pa ursprungliga anskaftningsvarden och baseras pi tillgdngarnas bedsmda
ekonomiska livslingd, varvid foljande procentsatser anvinds.

Maskiner, inventarier och verktyg 20-30%

Not 4 Maskiner, inventarier och verktyg

Ingiende anskaffningsvirde 15958081 15637156
Arets investeringar 50 000 320925
Utrangeringar 0 0
Utgéende anskaffningsvirde 16 008 081 15 958 081

Ingdende avskrivningar -15 471 558 -15277 632
Arets avskrivningar -198 513 -193926
Utrangeringar 0 0
Utglende ackumulerade avskrivningar -15 670 071 -15 471 558

Bokfort virde 338010 486 523

Sida 8av 11
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Sivers IMA AB
556063-7331

Not 5 Andelari koncernforetag

Foretag Organisations nr Andelar st Bolddrt varde
Site Réster %

Dotterforetaget
Sivers Ima International LLC  SRW 060259292-4127457 100%
Delaware, USA

In- och utgdende anskaffningsvirde
Arets investeringar

Arets forsaljningar

Arets omklassificering

Utgdende anskaffningsvirde

Utgéiende bokfort varde

Not 6 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Firutbetalda hyreskostnader 307 608 307 605
Forutbetalda leasingkostnader 119679 116 553
Cvrigt 97974 135200
Summa 525261 559358

2009-12-31 2008-12-31
Not 7 Forfindring av eget kapital
Bundet eget kgpital
Enligt balansrikningen foregiende ar 3 600 000 3 600000
Enligt balansrakningen innevarande ar 3600000 3 600000

Fritt eget kapital

Enligt balansrikningen foregiende ar 2318720 731498
Erhilina kapitaltiliskott 0 0
Arets resultat -2 904 $07 1587222
Enligt balansriikningen innevarande ir -586 087 2318720

Villkorade aktieAgartillskott uppgar till 15.888.452 kr.
Villkorade kapitaltillskott uppgar till 5.162.500 kr.

Not 8 Lingfristiga skulder
Lingfristig skuld som fsrfaller till betalning senare
&n 5 &r efter balansdagen finns ej.

Not 9 Checkkredit
Beviljat belopp p4 checkrikningskredit uppgér till 2 000 000 2 000000
2 000 000 2 000 000

| S
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Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Semesterloneskuld 1135115 982 167

Skuld for sociala kostnader 356653 308 597

Ovrigt 386 020 380 103
1877788 1670 867

Not 11 Stéllda sikerheter

For egna skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 2900000 2900 000
2900 000 2900 000

Not 12 Leasingavial
De framtida leasingutbetalningama frdelar sig enligt foljande:

Forfaller till betaining inom 1 &r 231516 400 586
Forfaller till betalning senare &n 1 &r men inom 5 &r 57879 270 102
Forfaller till betalning senare &n 5 &r

Summa 289 395 670 688

Arets leasingkostnad uppgick till MSEK 0,4.
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal i enlighet med BENAR 2000:4,

Sida 10 av 11 }
V74 % \15\ b




62 SIVERS IMA
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{Christer Stoij/

/Olle Westblom/

Verkstillande direktdr

Min revisionsberdéttelse har limnats den ‘% 2010

%ﬂi W//ymm/a

{Marie Nordlander/
Auktoriserad revisor
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REVISION

REVISIONSBERATTELSE

Till drsstimman i Sivers IMA AB
Org.nr. 556063-7331

Jag har granskat &rsredovisningen och bokfStingen samt styrelsens och verkstillande direktrens
forvaltning i Sivers IMA AB for &r 2009-01-01 - 2009-12-31.

Det &r styrelsen och verkstillande direkttren som har ansvaret f&r rikenskapshandlingama och
forvaltningen och for att rsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av Arsredovisningen. Mitt
ansvar r att uttala mig om arsredovisningen och fSrvaltningen p4 grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och
genomfbrt revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsikra mig om att drsredovisningen
inte innehaller viisentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rakenskapshandlingama. I en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort nir de
upprittat drsredovisningen samt att utviirdera den samlade informationen i rsredovisningen. Som
underlag f8r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat viisentliga beslut, atgirder och
forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
dr ersiittningsskyldig mot bolaget. Jag har fiven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktSren pa annat siitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, 4rsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina utialanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvalningsberittelsen ar
forenlig med Arsredovisningens Svriga delar.

Jag tillstyrker att Arsstimman faststaller resultatriikningen och balansrakningen, behandlar
forlusten enligt forslaget i forvaliningsberittelsen samt beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direkttren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 3 juni 2010

Wi Wi Dircttlyotin

Marie Nordlander :ﬁﬁﬁaﬁs dverensstimmelsa

Auktoriserad revisor %glnal;tytygas: .

ne il .-m. .--n.
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SI Holding AB
556383-9348

—_— BOLAGSVERKET
2000 -07- 3

Arsredovisning

Styrelsen och verkstillande direktdren for SI Holding AB far hiirmed avlimna
drsredovisning for tiden 2009-01-01 - - 2009-12-31.

e

Arsredovisningen omfattar
- frvaltningsberittelse

- bolagets resultatrikning
- bolagets balansrikning

- tilliggsupplysningar (noter)

FASTSTALLELSEINTYG

Att en med denna kopia likalydande balans- ach regultatrakning

blivit faststzlid p4 ordinarie bolagsstarma den__il&im
intygas hdrmed.

Stimman beslot antaga styrelsens-férslagill- vinstdispesttion/tirsiag
betréffande den uppkomna firlusten.

bn och datum
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SI Holding AB
556383-9348

Férvaltningsberittelse

Verksamheten
SI Helding AB bedriver genom dotterbolaget Sivers Ima AB verksamhet inom mikrovigsomridet avseende
utveckling, tillverkning och forsaljning av i huvudsak oscillatorer och oscillatorbaserade subsystem.

Sivers IMA #ir belaget i Kista utanfor Stockholm.
Bolaget har inte haft nagra inkdp eller forsaljningar till nigot bolag inom koncernen.

Resultat och stillning i koncernen
Resultat efter finansiella poster uppghr till, <15 % (f 4r 6,7%) av nettoomsittningen.
Soliditeten &r 27 % (f Ar 46 %).

Flerarsoversikt 2009 2008 2007
Antal anstallda 17 17
Nettoomsitining tkr 19 388 24953 24328
Rarelsercsultat efter -2906 1584 1334
finansiella poster

Balansomslutning tkr 10046 13 130

Soliditet % 27 46

Visentliga hindelser under rakenskapsiret

SI Holding, genom sitt dotterbolag Sivers IMA, kéinde under 2009 av nedgingen i ekonomin. Arets
forsaljning uppgick till 19,4 MSEK. Orsaken till den minskade fors#ljningen var att Sivers IMAs kunder
inom omradena Radar Sensorer och Signalkallor (oscillatorer) reducerade sina best3liningar, Positivt var att
Sivers IMAs fOrsljning av Millimetervagsprodukter till Telekom marknaden nastan fordubblades.

Sivers IMA har under 4ret vidareutvecklat sina marknadsforings- och séljinsatser med bla. ny hemsida
(sSkmotoroptimering), 8kad annonsering i fackpress och missdeltagande. Sivers IMA har fatt god
exponering genom reportage i bade intemationell och svensk press.

Sivers IMAs produktutveckling har under verksamhetsaret resulterat i bla. en 24 GHz FMCW Radar senser
med tillhdrande utvirderingskort, prototyper till nista generations ytmonterbara oscillatorer samt 60 GHz
frekvenskonverterare,

Att ligga i teknikutvecklingens framkant &r n8dvandigt och resurskrivande for ett mindre bolag med globalt
spridda kunder som Sivers IMA. Man har darfor under 4ret bl.a forstirkt samarbetet inom Gigahertz-center
pa Chalmers Tekniska Hogskola och intensifierat arbetet inom SPINWAVE, ett EU-finansicrat projekt som
drivs tillsammans med ett avikmoppningsforetag frin Kungliga Tekniska Hagskolan. Vidare har bolaget
erhallit delfinansiering fran Vinnova f3r ytterligare utvecklingsprojekt inom Radar sensorer.

Férvintad framtida utveckling i koncernen

Bolaget har mdtt en historiskt svagare efterfrigan under forsta kvartalet 2010, Marknadsutvecklingen ar
fortfarande osfiker men dock finns det tecken pi att marknaden borjar dterhiimta sig
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SI Holding AB
556383-9348

Forslag titl behandling av bolagets forlust

Balanserad forlust
Frhilina kapitaltillskott
Arets resultat

Summa

Styrelsen och verksttillande direktSren fresldr att den ansamlade
forlusten behandlas s4 att

nedséttning av reserviond
nedsitming av aktickapital
1 ny riikning fores

Summa

-1603 914
0
-481

-1604 395

-454 780
-2429988

1280373

-1604 395

Koncemnens resultat uppgar ilt -2.583.935 kr varav drets resultat -2.898.751 kr.

Sida3 av 9
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RESULTATRAKNING

Kr

Rorelsens kostnader

Resultat frin finansiella investeringar
Nedskrivning av aktier i dotterfSretag
Summa

Resultat efter finansiella poster

Arets skattekostnad

ARETS RESULTAT

Sida4 av 9
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2009-01-01
2009-12-31

2008-01-01
2008-12-31

-10 344
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SI Holding AB
556383-9348

BALANSRAKNING 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillghngar

Finansiella anliggningstillgdngar

Andelari koncernforetag 4 000 000 4 000000

Fordringar hos koncernforetag 2 000 361 2010711
6000 361 6010711

Summas anliiggningstillgingar 6 000 361 6010711
Omsiittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Fordran moms 0
0

Summa omskttningstillgdngar 0

Summa tillgingar 6010711

=
e g Ry
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ST Holding AB
556383-9348

BALANSRAKNING 2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktickapital { 4 859 976 aktier) 4 859976 4859976

Reservfond 454 780 454 780
5314756 5314756

Eritt eget kapital

Balanserat resultat -1603 914 -1 593570

Kapitaltillskott 0 0

Arets resultat -481 -10344
-1604 395 -1 603 914

Summa eget kapital 3710 361 3710 842

Avsittningar
Skattetvist
Summa avsittningar

Léngfristiga skulder
Andra langfristiga skulder 2290 000 2 290 000
Summa lingfristiga skulder 2 290 000 2290 000

Kortfristiga skulder
Leverantbrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder 6 000 361 6010711

Stillda sikerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga

Sida6av9
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SI Holding AB
556383-9348

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Koncernforhillanden

SI Holding AB #r moderholag i en koncern med de heligda dotterbolaget Sivers Ima AB,
och dotterdotterbolaget Sivers Ima International LLC.

Koncerninterna transaktioner 2009
Andel av bolagets frsiljningen som avser koncernforetag 0,0%
Andel av bolagets inkdp som avser koncernforetag 0,0%

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen och Bokfringsndmndens allminna rid.
Principerna dr ofdréindrade i jamforelse med foregiende 4r.

Bolagets tillgéngar och skulder upptages till anskaffningsvardet respektive nominellt virde om

¢j annat framgar.

Koncernredovisning
Bolaget uppréttar ingen koncernredovisning med stdd av ARL 7 kap. 3§ (mindre koncerner).

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efier individuell beddmning beriknas bli betalt.

=
5113 261007 /X 9" ? ©
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not1 Personal

Bolaget har inga anstailda eller utbetalt négra 16ner och ersittningar,

Not 2 Andelar i koncernféretag

2009-12-31 2608-12-31

Féretag Onganisations nr Andelar st
Site Roster %

Bokidrt varde Bokfort varde

Dotterbolag
Sivers Ima AB 556063-7331 30000
Kista 100%

Dotterdotterbolag

Sivers Ima International LLC SRW 060259292-4127457  100%
Delaware, USA

Ingiende anskaffningsvarde

Aktiesigartiliskott

Nedskrivning

Utglende anskaffningsvirde

Utgdende bokfort varde

Not 3 Fordringar hos koncernfiretag
Ingaende anskaffningsvirde

Arets lamnade aktieagartiliskott

Arets forandring i limnade lan

4000 000

4 600 000
0
0

4000 000

4 000 000

4000 000

4000 000

2010711
0
-10 350

4 000 000

4000 000

2002 951
0
7760

Utgdende anskaffningsvirde

Sida8av9
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Not 4 Forfindring av eget kapital,
Aktickapita]
Enligt balansrikningen foregiende &r

Reservfond
Enligt balansrikningen fSregdende ar

Summa bundet eget kapitel

Fritt eget kapital

Enligt balansritkningen foregende ar
Arets resultat

Erh#llet kapitaltillskott

2009-12-31

4859976

2008-12-31

4 859 976

4859976

454 780

4859976

454 780

454 780

5314756

-1603 914
-481
0

454780

5314 736

-1593 570
-10 344
0

-1 604 395

Villkorade kapitaltillskott uppgar till 4 943 422 k.

Kista den d? /é’

=

cter Bahrke/

=

[0lle Westblom/

Verkstallande direktor

Min revisionsberittelse har ¥mnats den %’

%ﬂfuf %ﬂdmoﬂt

fMarie Nordlander/
Auktoriserad revisor

24

/Christer Stoij/

2010
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REVISIONSBERATTELSE,

Till arsstimman i SI Holding AB
Org.nr. 556383-9348

Jag har granskat arsredovisningen och bokfringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i SI Holding AB for ar 2009-01-01 -- 2009-12-31,

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att Arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen. Mitt
ansvar ir att uttala mig om arsredovisningen och f6rvaltningen pa grundval av min revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och
genomfdrt revisionen for att med hg men inte absolut sikerhet frsikra mig om att arsredovisningen
inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information 1 rikenskapshandlingama. I en revision ingar ocksA att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av dem samt att
bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de
uppréttat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgéirder och
forhéllanden i bolaget fir att kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdren
ir ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direkttren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund f&r mina uttalanden nedan,

Arsredovisningen har uppriitats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ir
forenlig med arsredovisningens Svriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststiiller resultatrikningen och balansriikningen, behandlar

forlusten enligt fSrslaget i forvaltningsberittelsen samt beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktdren ansvarsfrihet fr rikenskapsdret.

Stockholm den 3 juni 2010
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Marie Nordlander
Auktoriserad revisor

Fotokoplans dverensstimmelsa
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Ordlista

BACKHAUL - Den del av mobilsystemen som &verfor data mellan basstationer och
vidare in i och tillbaka frén stamnéatet.

BASSTATION - inom mobiltelefoni den fasta enhet som en mobil radiosandare
ansluter till. Antingen férmedlar basstationen vidare signalen till en annan tradios enhet
eller sa skickar den vidare signalen tradoundet.

COUNTERMEASURE - cller Motmedelssystem anvands pa militara fartyg, flygplan
eller stridsvagnar for att undvika traff av en anflygande malsékande robot. Man delar
ofta in motmedelsystem i tva kategorier - aktiva och passiva.

FMCW - Frequency Modulated Continuous-wave radar.

GIGA - 4r ett prefix som betyder 10°. Kommer fran det grekiska ordet om betyder
gigantisk. Exempelvis 1 gigavolt (GV) = 1 000 000 000 volt eller 1 gigawatt (GW) =
1 000 000 000 watt.

HERTZ, HZ - 4r en enhet for frekvens, uppkallad efter Heinrich Hertz. 1 Hz ar 1
handelse per sekund. Handelsen som avses ar vanligen svangningar eller perioder hos
nagon form av vagor, men hertz kan anvandas for att beskriva alla periodiska forlopp. 1
Ghz, Gigahertz, motsvarar en miljard handelser per sekund.

MBPS, GBPS - Mega- eller Gigabit per sekund &r en enhet for att mata dverforings-
hastighet eller informationshastighet. 1 Megabit per sekund motvarar 1 miljon bit per
sekund dar 1 bit motsvarar en etta eller en nolla.

MEGA - ir ett prefix som betyder miljon. Exempelvis 1 megavolt (MV) = 1 000 000
volt eller 1 megawatt (MW) = 1 000 000 watt . Ordet kommer frén det grekiska ordet
som betyder stor.

MIKROVAGOR - Elektromagnetisk stralning inom de hogre radiofrekvensbanden,
det vill sdga mycket kort vaglangd.

MILLIMETERVAGOR - de hogsta frekvenserna av mikrovagor som ocksa be-
namns Extremely High Frequency (EHF). Dessa definieras oftast som 30-300 gigahertz
vilket motsvarar vaglangder om 10-0,1 mm.

MMIC - Monolithic Microwave Integrated Circuit. MMIC &r en integrerad analog mik-
rovagskrets uppbyggd pa en enkristallin halvledare.

PLL - Phase Locked Loop &r en sluten aterkopplad krets for att Iasa en genererad
signal till en viss frekvens som motsvarar en yttre referensfrekvens. Anvands framfor
allt i telekommunikation, radio, datorer och annan elektronik dar flera enheter maste
synkroniseras for att undvika brus och andra storningar.

RADIOLANK - erbjuder en tradlss forbindelse mellan tvé punkter. De vanligaste
radiolankarna anvander mikrovagor och manga anvands mellan basstationer for mobil-
telefoni. Detta ar billigare &n att grava ner fiberkabel eller koaxialkabel mellan dessa eller
stamnatet.
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RENRUM - &r ett utrymme med kontrollerade och laga nivaer av luftourna férore-
ningar eller partiklar.

STAMNAT - den funktionskritiska delen av ett telefon-, data- eller elnat. Stamnétet
har ofta mycket hég dverféringskapacitet och férgrenar sig sedan i underordnade nét.
Ofta anvands den engelska termen backbone. Byggs ofta med fiberoptik och har ofta
hdg 6verforingskapacitet.

TANKRADAR - ett matningssystem som anvander radiovagor for att mata vatskeni-
vaer i tankar och cisterner utan fysisk kontakt med innehéllet i tanken.

TRANSCEIVER - Enhet (utrustning) som, inbyggd i samma hdlje, bade kan sanda
och ta emot och dar delar av konstruktionen &r gemensam for sandare (transmitter)
och mottagare (receiver).

TRANSCEIVER - eler SANDTAGARE &r en enhet som béde kan sénda och ta
emot och dar delar av konstruktionen, t.ex antennen, &r gemensam fér séndare (trans-
mitter) och mottagare (receiver).

VCO - Voltage Controlled Oscillator och &r en spanningsstyrd svangningsformare.
VCO ér ett mycket vanligt byggblock i elektronikkonstruktion och anvands i allt fran
musiksynthesizers till radio- och tv-apparater.
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