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Erbjudandet i sammandrag

Bakgrund och motiv

Ginger Oil AB &r ett upstream-bolag i oljebranschen som aktivt utforskar, prospekterar och exploaterar olje- och natur-
gasfyndigheter. Verksamheten bedrivs till storsta delen i USA och huvudprojekten finns i delstaten Arkansas. Ovriga pro-
jekt finns i Louisiana, Michigan och Texas.

Ginger Oil har sedan 1997 utvecklat projekt i USA med en, enligt Bolaget, hog andel framgéngsrika borrningar som
lett till successivt 6kad produktion av olja och gas. Totalt har Ginger Oil av aktiedgarna erhallit och investerat cirka 100
MSEK i prospektering och utveckling sedan 1997. Detta har resulterat totala bevisade och sannolika reserver (s k P2-re-
server) om sammanlagt cirka 14,2 miljoner fat oljeekvivalenter' enligt en under januari 2010 genomférd vérdering. Bevi-
sade reserver uppgick enligt samma vérdering till 311 117 fat. Under 2009 séldes tva projekt vilket resulterade i samman-
lagda reavinster om cirka 18,2 MSEK. Forsiljningspriset motsvarade cirka 30 USD/fat.

Bolaget avser nu att genom en langsiktig plan fortsatta den framgangsrika utvecklingen av olika projekt i syfte att dels
fordubbla den totala olje- och gasproduktionen dels cka det sammanlagda vérdet pa bolagets reserver genom fortsatt pro-
spektering och analys. Som ett led i denna utveckling har ett for Bolaget ambiti6st borrprogram for 2010 faststallts dar de
forsta borrningarna genomfordes redan under januari.

Bolagets produktion har 6kat kontinuerligt och bedoms nu kunna generera tillrickliga medel for att géra den l6pande
verksamheten sjdlvfinansierande. Forestaende nyemission ska saledes tillfora de resurser som Bolaget behover investera i

syfte att kunna genomf6ra utvecklingsplanen som beslutats.

Villkor

Foretradesratt Varje tio (10) befintliga aktier beréattigar till teckning av en (1) Unit.
Varje Unit bestar av en (1) nyemitterad aktie i bolaget, en (1) konverti-
bel och en (1) vederlagsfri teckningsoption.

Emissionskurs 13,50 kronor per Unit

Avstaimningsdag 19 mars 2010

Sista dag for handel inkl teckningsritt 16 mars 2010

Teckningstid 25 mars - 15 april 2010

Handel med teckningsritter 25 mars — 12 april 2010

Beraknat datum for offentliggérande av utfall 20 april 2010

Aktier emitteras till en kurs om 4,00 kronor styck. Varje konvertibel har ett nominellt varde om 9,50 kronor och l6per med
en ranta om 12 procent per ar som utbetalas 30 mars och 30 september varje ar. Konvertibeln I6per fran och med 2010-03-
30 till och med 2013-03-30. Konvertering kan ske till nominellt virde under perioden 15 augusti t o m 15 september och
15 februari t o m 15 mars respektive ar. Varje tva (2) teckningsoptioner medfor en rétt att under perioden 20011-09-01 —
2012-03-30 teckna en (1) ny aktie till en kurs om 14 kronor.

Nyemissionen omfattar hogst 1 712 774 aktier vilket innebar att aktiekapitalet 6kar med hogst 171 277,40 kronor till
totalt hogst 1 884 051,50 kronor. Nyemissionen omfattar dven hogst 1 712 774 konvertibler samt 1 712 774 teckningsop-
tioner. Totalt antal aktier efter nyemissionen uppgar till hogst 18 840 515 st.

De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar hogst 10 procent av aktiekapitalet och 10 procent av rosterna i Bolaget
efter genomférd emission men fore utspadning. Nyemissionen tillfor Bolaget hogst cirka 23,1 MSEK f6re avdrag for emis-
sionskostnader, som beraknas uppga till ca 2,2 MSEK (exklusive garantikostnader). Utnyttjas samtliga i denna nyemission
hogsta antal teckningsoptioner kan ytterligare hogst 12,0 MSEK tillforas.

Skriftliga teckningsférbindelser och garantier omfattande hela emissionens belopp har erhallits. Ingen ersdttning utgar

for lamnade teckningsforbindelser. For limnade garantier utgér en ersittning om 9 procent av det garanterade beloppet i

form av nyutgivna aktier pa samma villkor som i forestdende emission.

16/3  19/3 12/4  15/4  18/4 20/4 24/4

Teckningsperioden inleds Sista dag for
Handel med Unitratter handel i Unitratter
och BTU inleds

Teckningsperioden avslutas

Avstamningsdag

Beslut om tilldelning for
Sista dag for handel i aktien med inklusive tecknare utan foretride

ratt till deltagande i emissionen

Offentliggdrande av utfall

Sista betaldag for tecknare som tecknat
utan foretrade och som fatt tilldelning

1 En oljeekvivalent motsvarar det energiinnehdll som ett fat olja har. Nér det gdller naturgas motsvaras ett fat olja normalt av cirka 6 ooo kubikfot gas
dven om det kan variera ndgot da gas frdn olika omrdden har olika energiinnehdill.
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| detta prospekt anvands definitionen ”Ginger Qil”, ”Ginger Oil AB”,
”Ginger” och ”Bolaget” som beteckning for Ginger Oil AB (publ) (orga-
nisationsnummer 556545-4195) savida inte annat framgér av sam-
manhanget eller, beroende p& sammanhang, Ginger Oil AB (publ) och
dess dotterbolag.

Detta prospekt har upprédttats i enlighet med reglerna i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens
Férordning (EG) nr 809/2004. Prospektet bestar av detta dokument
som innehaller drsredovisning fér 2008 samt arsredovisningarna for
2007 och 2006 som inforlivas i detta dokument genom hénvisning. Ars-
redovisningarna for 2007 och 2006 har tidigare inlamnats till och re-
gistretats hos Finansinspektionen. For det fall detta dokument,
drsredovisningarna och/eller delarsrapporter skulle innehélla motstri-
dig information skall detta dokument dga foretrade.

Prospektet har godkants och registrerats vid finansinspektionen i en-
lighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen
innebér inte ndgon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgif-
terna i prospektet dr korrekta eller fullstandiga.

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansokan ddrom i annat land &n
Sverige. Prospektet far inte distribueras i Kanada, USA eller ndgot
annat land dar distributionen kréver ytterligare dtgérder eller strider
mot regler i sddant land. For prospektet géller svensk rétt. Tvist rérande
innehallet i detta prospekt eller ddrmed sammanhéngande rattsfor-
hallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell radgivare dr G&W Kapitalforvaltning AB (G&W). D& samtliga
uppgifter hdrror fran Ginger Oil AB (publ) friskriver sig G&W fran allt
ansvar mot aktiedgare i Ginger Oil AB (publ) och avseende andra di-
rekta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
prospekt.

Detta prospekt innehdller framtidsinriktad information som inbegriper
antaganden rérande framtida marknadsforhallanden, verksamhet och
resultat. Ord som anse”, "bedéma”, *forvanta”, *forutse”, “avse”,
”kan”, "planera” och andra liknande uttryck dr avsedda att indikera
sadan information. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med
osdkerhet och giller endast per den dag informationen ges. Aven om
det dr styrelsens for Ginger Oil AB:s bedémning att framtidsinriktad in-
formation i detta prospekt &r baserad pa rimliga 6vervdganden, kan
faktiskt utveckling, handelser och resultat komma att vasentligen av-
vika fran forvantningarna. Den som dvervédger att investera i Ginger Oil
AB (publ) uppmanas dérfor att noggrant studera prospektet, sérskilt
avsnittet Riskfaktorer. De siffror som redovisas i prospektet har i vissa
fall avrundats, varfér summeringar i tabellerna inte alltid stammer.

Detta prospekt innehaller historisk marknadsdata och branschprog-
noser avseende den marknad dar Bolaget &r verksam. Bolaget har
hamtat denna information fran ett flertal kllor, bland annat bran-
schpublikationer och marknadsundersékningar fran tredje part samt
dven allmant tillgénglig information. Aven om branschpublikationerna
uppger att de &r baserade pé information som inhdmtats genom ett
antal olika kallor och med olika metoder som anses tillforlitliga kan
inga garantier lamnas f6r att informationen &r korrekt och fullstandig.
Branschprognoser ar till sin natur vidhéftade med stor osékerhet och
ingen garanti kan ldmnas att sddana prognoser kommer att infrias. In-
formation fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrelsen
kan kénna till och forsékra genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter uteldm-
nats pa ett satt som skulle kunna géra den dtergivna informationen fel-
aktig eller missvisande. Ut6ver information frdn utomstdende,
sammanstéller d&ven Bolaget viss marknadsinformation pa basis av in-
formation fran branschaktorer och deras respektive lokala marknad.
Bolagets interna marknadsundersdkningar har inte verifierats av obe-
roende experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller
nagon av Bolagets konkurrenter som anvédnder andra metoder fér da-
tainsamling, analyser eller berdkningar av marknadsdata, kommer att
erhdlla eller generera samma resultat.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning gor inte ansprdk pa att vara fullstindig, utan ska ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut

om att investera i de aktier som erbjuds till teckning genom detta prospekt ska grunda sig pa en bedomning av prospektet i dess

helhet. En investerare som viicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for

kostnaderna for oversittning av prospektet. En person far goras ansvarig for uppgifter som ingdr i eller saknas i sammanfatt-

ningen eller en oversittning av den bara om sammanfattningen eller oversdttningen dr vilseledande eller felaktig i forhdllande

till de andra delarna av prospektet.

Riskfaktorer

Investeringar i aktier eller aktierelaterade vardepapper ér
forenade med risktagande. Ett antal faktorer paverkar och
kan komma att paverka verksamheten i Ginger Oil. Risker
bestar bade i sidana faktorer som ér direkt, indirekt eller
icke relaterade till Bolaget och dess verksamhet. Till de
verksamhetsrelaterade riskerna hor bland andra tekniska
problem, verksamhetens beroende av nyckelpersoner, ex-
isterande och nya partners direkt konkurrens fran vile-
tablerade marknadsaktorer, formagan hos medarbetare och
ledning att uppna gynnsamma kommersiella och/eller tek-
niska resultat, risken for valutakursforandringar, forand-
ringar i olje- och gaspriser, den framtida marknadsut-
vecklingen, likviditeten i aktien, risker vid eventuella fore-
tagsforvarv samt eventuella framtida kapitaliseringsbehov.
Presumtiva investerare uppmanas att i sin helhet noggrant

ldsa bl.a. avsnittet "Riskfaktorer” i detta prospekt

Erbjudandet

Bakgrund och motiv

Ginger Oil har sedan 1997 utvecklat projekt i USA med en,
enligt Bolaget, hog andel framgéngsrika borrningar som
lett till 6kad produktion av olja och gas. Totalt har Ginger
Oil av aktiedgarna erhallit och investerat cirka 100 MSEK i
prospektering och utveckling sedan 1997. Detta har resul-
terat totala bevisade och sannolika reserver (s k P2-reser-
ver) om sammanlagt cirka 14,2 miljoner fat oljeekvi-
valenter? enligt en under januari 2010 genomfo6rd vérde-
ring. Bevisade reserver uppgick enligt samma vérdering till
311 117 fat. Under 2009 séaldes tvd projekt vilket resulte-
rade i sammanlagda reavinster om cirka 18,2 MSEK. For-
sdljningspriset motsvarade cirka 30 USD/fat.

Bolaget avser nu att genom en langsiktig plan fortsétta
den framgangsrika utvecklingen av olika projekt i syfte att
dels fordubbla den totala olje- och gasproduktionen dels
oka det sammanlagda virdet pa bolagets reserver genom
fortsatt prospektering och analys. Som ett led i denna ut-
veckling har ett for Bolaget ambitiost borrprogram fér 2010
faststallts dér de forsta borrningarna genomfordes redan
under januari 2010.

Bolagets produktion har 6kat kontinuerligt och bedoms
nu kunna generera tillrickliga medel for att géra den 16-
pande verksamheten sjilvfinansierande. Forestaende ny-
emission ska saledes tillféra de resurser som Bolaget
behover investera i syfte att kunna genomféra utvecklings-

planen som beslutats.
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Villkor

Varje tio (10) befintliga aktier berittigar till teckning av en
(1) Unit. Varje Unit bestar av en (1) nyemitterade aktie i
bolaget, en (1) konvertibel och en (1) vederlagsfri teck-
ningsoption. Emissionskursen dr satt till 13,50 kronor per
Unit och avstamningsdagen 4r den 19 mars 2010.

Teckningstiden I6per fran den 25 mars till den 15 april
2010 och handel med teckningsritter kommer att ske frén
den 25 mars till den 12 april 2010.

Aktier emitteras till en kurs om 4,00 kronor styck. Varje
konvertibel har ett nominellt virde om 9,50 kronor och
16per med en rdnta om 12 procent per &r som utbetalas 30
mars och 30 september varje ar. Konvertibeln 16per fran
och med 2010-03-30 till och med 2013-03-30. Konverte-
ring kan ske till nominellt virde under perioden 15 augusti
tom 15 september och 15 februari t o m 15 mars respek-
tive ar. Varje tvd (2) teckningsoptioner medfor en ritt att
under perioden 20011-09-01 - 2012-03-30 teckna en (1)
ny aktie till en kurs om 14 kronor.

Nyemissionen omfattar hogst 1 712 774 aktier vilket in-
nebdr att aktiekapitalet 6kar med hogst 171 277,40 kronor
till totalt hogst 1 884 051,50 kronor. Nyemissionen omfat-
tar dven hogst 1 712 774 konvertibler samt 1 712 774 teck-
ningsoptioner. Totalt antal aktier efter nyemissionen
uppgar till hogst 18 840 515 st.

De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar hogst
10 procent av aktiekapitalet och 10 procent av résterna i
Bolaget efter genomford emission men fore utspadning.
Nyemissionen tillfér Bolaget hogst cirka 23,1 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader, som beraknas uppga till ca
2,2 MSEK.

Skriftliga teckningsfoérbindelser om 20,9 procent och
garantier om 79,1 procent av emissionen har erhallits.
Ingen ersdttning utgar for limnade teckningsforbindelser.
Garanter erhéller en erséttning om 9 procent pa det garan-
terade beloppet. Garantierséittning regleras genom utgi-
vande av aktier och teckningsoptioner pa samma villkor
som i forestaende emission. Utnyttjas samtliga i denna ny-
emission hogsta antal teckningsoptioner kan ytterligare
hogst 12,0 MSEK tillforas.

Detta dr Ginger Oil

Ginger Oil AB ér ett bolag i oljebranschen som aktivt ut-
forskar, prospekterar och exploaterar olje- och naturgas-
fyndigheter. Verksamheten bedrivs huvudsakligen i det
amerikanska dotterbolaget Ginger Oil Company Inc. och

merparten av bolagets verksamhet och tillgangar finns i



USA. Huvudprojekten finns i Arkansas. Ovriga projekt
finns i delstaterna Louisiana, Michigan och Texas. Projekt
med tillforlitliga data som &r vil underbyggda med mo-
derna geologiska, geofysiska och ingenjorsvetenskapliga
analyser prioriteras. Med en konservativ riskpolicy och ett
samlat projekturval soker Ginger Oil optimera vinstpoten-
tialen i en traditionellt riskfylld industri.

Ginger Oil AB grundades 1997 av reservoaringenjoren
Hans Blixt och petroleumgeologen William D. Neville,
bada med over 20 rs erfarenhet fran stora amerikanska ol-
jebolag. 1998 forvirvade Ginger Oil AB grundarnas ge-
mensamma oljeprospekteringsbolag Ginger Oil Company
Inc. och det ér i detta bolag som all operativ verksamhet

sker idag.

Affdrsmodell

Ginger Oils affirsmodell bygger pa en omfattande erfaren-
het och etablerade natverk. Fokus ligger p4 att hitta attrak-
tiva projekt i mogna men underexploaterade regioner och
omraden. Med hjilp av Bolagets egna och externa experter
prospekteras och utvecklas dessa omraden vidare. Bolaget
ska huvudsakligen generera intakter dels genom att finna
och utveckla projekt som kan séttas i produktion dels genom
att utveckla och silja projekt dir Ginger Oils insatser varit av

central betydelse for att skapa en hogre virdering.

Strategi

Verksamheten bedrivs i omréaden med tillgang till vildo-
kumenterad geologisk och geoteknisk information. For att
ett projekt skall na produktionsstadiet méste det genomga
en omfattande bedémningsprocess. Detta arbetssitt ar
mycket betydelsefullt da det 4r av stor betydelse for ett
bolag av Ginger Oils storlek att vélja ritt projekt for fort-
satta investeringar. Efter en noggrann utvardering benamns
de mest lovande projekten "Prospekt”. Varje Prospekt pro-
vas sedan genom provborrning. Infor beslutet att genom-
fora provborrningar ar det vanligt att flera parter delar pa
riskerna.

Ginger Oil ser dven avyttring av andelar i enskilda pro-
spekt eller produktiva olje- och gasfélt som en central del av
verksamheten. Forsiljning ska dock endast ske under for-
utsittning att det kan ske till attraktiva prisnivder och pa

for aktiedgarna gynnsamma villkor.

Framgangsfaktorer

Att finna och utveckla projekt bygger till stor del pa grun-
darnas och de anstélldas erfarenhet och forméaga att iden-
tifiera Ionsamma projekt.

Marknadsklimatet och traditionen i USA gynnar en
mindre aktér som Ginger Oil. I USA finns en etablerad
struktur med forhallandevis manga sma, oberoende akto-
rer. Det finns dven en vil etablerad infrastruktur och en

marknad for underleverantorer. Ett stabilt och forutsigbart

rittssystem samt en etablerad finansieringsstruktur gynnar
aven det mojligheterna for mindre aktorer.

Att prospektera och exploatera olja och naturgas i USA
skiljer sig fran motsvarande verksamhet i manga andra lan-
der. Orsaken ér framst mineraldganderittens innebord i
landet. P4 de flesta héll i varlden 4ger staten naturtillgdngar
under mark, men i USA &r det markégaren som har dgan-

deritten.

Organisation och personal

Ginger Oil ar en kunnig, effektiv och flexibel organisation
med korta beslutsvigar. Samtidigt har bolaget tillgéng till
samma nivé av seismisk teknik som de globala oljebolagen
har. Sammantaget har dessa faktorer visat sig vara en styrka

som har resulterat i flera intressanta projekt.

Marknaden

Ginger Oils marknad bestar huvudsakligen av den for ra-
olja och naturgas. Den faktiska prisutvecklingen och det
forvantade framtida priset dr avgorande dels for vilka in-
takter som Bolaget kan erhalla fran producerande killor
dels de lonsamhetskalkyler som ligger till grund for ut-
vecklingen av olika prospekt och det eventuella vardet pa
dessa.

Oljemarknaden ér till sin karaktar internationell. Pro-
dukten ar enkel att lagra och transportera vilket gor att
konsumtion och produktion inte nédvandigtvis behéover
ha en geografisk anknytning till varandra. Naturgas ar be-
tydligt svarare och lagra och transportera varfér gasmark-
naden till sig natur &r betydligt mer lokal dn den for olja.
Det finns heller ingen etablerad internationell prisstruktur
pa samma sitt som for raolja.

Den forvantade prisutvecklingen pa oljemarknaden
visar pd en splittrad bild for 2010. Spannvidden pé be-
domningarna ér stor men uppfattningen som formedlas ar
att priset forvéntas ligga kring 75 USD/fat - vilket dven ar
det pris OPEC raknar med. Flera faktorer talar for ett hogre
oljepris pa kort sikt. Bl a vintas en dterhamtning i vérlds-
ekonomin och fortsatt tillvixt i efterfrégan fran Kina vara
drivande. Andra faktorer talar & sin sida for lagre priser.
Aven om en ekonomisk aterhdmtning sker kommer till-
vaxten att vara fortsatt svag da dterhdmtningen sker fran
laga nivaer.* P4 medellang sikt 4r det Bolagets uppfattning
att priset kommer att fortsitta stirkas med en tillfallig topp
kring 2012-2013.

Gasmarknaden i USA och Nordamerika har under de
senaste dren genomgatt tydliga forandringar. Den tekniska
utvecklingen och exploateringen av okonventionella gas-
fyndigheter har 6kat de samlade reserverna och utbudet.
Detta i kombination med den ekonomiska nedgangen
under 2008 och 2009 har lett till en press nedét pa priser
och ett kapacitetsoverskott i det amerikanska pipelinent-

verket.* Prisutvecklingen pa gas vantas dock i stort flja den

3 Dagens Industri, 2010-01-29
4 |EA, World Energy Outlook 2009 Fact Sheet
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for olja dven om specifika lokala faktorer kommer att spela

en storre roll n vid prissittning av olja.

Framtidsutsikter

Ginger Oil AB har faststéllt en plan for 2010 ars aktiviteter
for prospektering av nya fyndigheter och utbyggnad av be-
fintliga oljefalt for 6kad produktion. Mélsittningen med
planen ar dels att 6ka vardet pa bolagets samlade tillgdngar
inom olja och naturgas dels att 6ka produktionskapacite-
ten. Jamfort med dagsproduktionen under det fjarde kvar-
talet 2009 véantas Ginger Oils totala dagsproduktion under
2010 fordubblas efter det att den planerade utbyggnaden

av existerande oljefalt med sju borrade kéllor ar slutford.

Produktion

Ginger Oil har sedan 2003 kontinuerligt 6kat produktio-
nen, om dn fran relativt 1aga nivéer. Det for 2010 beslutade
borrprogrammet ar Bolagets hittills mest ambitiosa. En av
Bolagets forhoppningar ér att borrprogrammet ska kunna
resultera i en férdubbling av Bolagets produktion av olja
och gas. Hur ldnge reserverna kan producera paverkas av

en mangd faktorer och ar dérfor svér att uppskatta.

Ginger Oils reserver

En reserv definieras som den mangd naturgas eller petro-
leum som forvintas vara kommersiellt motiverad att ut-
vinna fran kidnda oljetillgdngar vid en given tidpunkt och i
framtiden. Vérdering av reserver dr forknippade med risker
och for att specificera risken delas reserverna in i tre kate-
gorier: Bevisade, Sannolika och Mojliga.

Virdering av resurser tar forutom geologiska data,
ocksé hédnsyn till branschens ekonomiska forhallanden.
Priset pa naturgas och olja, forvintad livslangd hos en pro-
ducerande kélla, samt kostnaden att provborra ett prospekt
paverkar varderingen. Ginger Oil upprittar rutinméssigt i

slutet av varje verksamhetsar en sammanstéllning 6ver alla

Arsproduktion av oljeekvivalenter

bolagets naturgas- och oljetillgangar.

Under januari manad 2010 har en vérdering av Ginger
Oils reserver utforts av Houstonbaserade foretaget Ralph
E Davies & Associates. Revisionen visar att bevisade reser-
ver vid arsskiftet uppgick till 311 117 fat och att sannolika
reserver till 13 883 000 fat oljeekvivalenter.

Projektportfdlj och borrprogram
Ginger Oil 4r for narvarande verksam i fyra amerikanska
delstater: Arkansas, Louisiana, Texas och Michigan. De tre
forsta staterna ligger geografiskt ndra varandra och har
ocksa en likartad geologi med liknande oljor. Michigan ar
geologiskt annorlunda med huvudsakligen naturgasfyn-
digheter. Arkansas och Louisiana ar for nirvarande Ginger
Oils viktigaste aktivitetsomraden. I Louisiana ligger Tiger
Creek som just nu ar det storsta och enskilt viktigaste pro-
spekt med stor bedomd potential dar utvecklingen har hog
prioritet. Potentialen berdknas uppga till 90 miljarder ku-
bikfot naturgas och 7,8 miljoner fat kondensat, samman-
lagt motsvarande cirka 22,8 miljoner fat oljeekvivalenter.
Milsattningen for 2010 ars borrprogram ér dels att oka
virdet pa bolagets samlade tillgdngar inom olja och natur-
gas dels att 6ka produktionskapaciteten. Totalt planeras 10-
12 undersokningsbrunnar och 6 - 7 produktionsbrunnar
borras. De forsta borrningarna har redan paboérjats under
inledningen av &ret. Ginger Oil estimerar att dessa brun-
nar tillsammans bor innehélla oljeresurser motsvarande 4
till 6 miljoner fat oljeekvivalenter. Ginger Oils andel av
detta berdknas motsvara 700 000 — 800 000 fat oljeekviva-

lenter netto.

Finansiell utveckling

Koncernen ar endast verksam i USA och da endast inom
olje- och gasproduktion som ses som en rorelsegren. Nagon
uppdelning av intéikter sker saledes inte pé basis av geo-

grafiskt omrade eller produkt.

2003 2004 2005

Ginger Oils produktion. Antal fat oljeekvivalenter per dr.
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Bolagets omsittning hérror fran produktion av olja och
gas samt forsaljning av tillgangar. Produktionen och om-
sattningen har okat kontinuerligt sedan 2006 och uppgick
till 32,5 MSEK under 2009 varav 18,2 MSEK var reavinster
frdn salda andelar.

Investeringar gors lopande i olje- och gastillgdngar vil-
ket paverkar kassaflodet. Bolaget har saledes varit beroende
av extern finansiering i form av nyemissioner, upptagande
av lan eller finansiering via partners som bli delaktiga i de
olika utvecklingsprojekten. Pagaende och planerade inve-
steringar utgors fraimst av planerade aktiviteter inom
ramen for 2010 ars borrprogram.

Bolagets borrprogram kraver att ytterligare kapital till-
fors och det dr framst i detta ssammanhang som den i detta
prospekt beskrivna nyemissionen ska ses. Om emissionen
inte fulltecknas kan det innebéra att Bolaget maste skjuta
upp planerade aktiviteter , 6ka skuldsittningen, sdlja till-

gangar eller avsluta verksamheter.

Planerad anvdndning av emissionslikviden

De medel som tillfors inom ramen for forestdende emis-
sion planeras huvudsakligen anvindas enligt nedan. Det ar
Bolagets uppfattning att dagens produktions- och prisni-
vaer gor den lopande produktionsverksamheten sjalvfi-
nansierande. Avsikten ér saledes att emissionslikviden ska
investeras i dtgérder for 6kad produktion samt prospekte-
ring och undersokningsborrning i syfte att 6ka vérdet pa

Bolagets tillgangar.

fors av, Euroclear Sweden AB. Bolagets aktie handlas pa
NGM Equity som &r en reglerad marknad. Kortnamn pa
NGM Equity ar GOIL och ISIN-kod &r SE0002097105. Ak-
tier, teckningsoptioner och konvertibler som emitteras
avses att tas upp till handel p4 NGM Equity efter genom-
ford emission och efter det att denna registrerats hos Bo-

lagsverket.

Personaloptioner

Teckningsoptioner tilldelas vasentliga medarbetare, styrel-
seledamoter och samarbetspartners. For optionerna erlaggs
en marknadsmissig premie. Under 2010 kan sammanlagt
291 667 optioner tilldelas och tecknas inom ramen f6r 2009
ars program. Under 2011 kan sammanlagt 296 666 optio-
ner tilldelas och tecknas inom ramen fér samma program.
Om alla utestaende optioner utnyttjas, kar det totala an-
talet utestidende aktier med 980 000. Vid utgangen av 2009
fanns stimmobeslut pa sammanlagt 980 000 optioner varav
sammanlagt 391 667 tecknats av styrelseledamoter, ledande

befattningshavare och personal.

Styrelse

Ginger Oils styrelse bestar av Sven-Erik Ahlstedt som ér
styrelseordforande och ledaméterna Hans Blixt, Arne Hall
och Anna Oberg. Magnus Stuart ir Bolagets VD inom

ramen for ett konsultavtal.

Transaktioner med nédrstaende
Ginger Oil har vid tidigare tillfallen upptagit lan fran hu-

Berédknade emissionskostnader 2,2 MSEK  vudégare i samband med upprittande av s k lease-pooler i
Prospektering och analys 0,4 MSEK  syfte att finansiera utvecklingen av specifika prospekt. To-
Investeringar for utékad produktion 7,5 MSEK talt 400 000 USD ldnades 2006 och aterbetalades 2007.
Investeringar i undersékningsborrningar 13,0 MSEK Under 2008 ldnades 300 000 USD av huvuddgarna och
Totalt 23,1 MSEK 525000 USD under 2009 av huvudégare och ledande be-
fattningshavare. Samtliga lan har skett pa sedvanliga mark-
Aktien nadsvillkor.
Ginger Oil AB (publ) 4r ett avstimningsbolag och dess ak-
tier &r registrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok
Koncernens resultatrakningar i sammandrag
SEK 2009* 2008 2007 2006
Summa intakter 32470841 17 489 818 11222 514 9987098
Summa rorelsekostnader -27 685 741 -34 825 593 -14 993 244 -14 046 940
Rérelseresultat 4 785 100 -17 335 774 -3 770730 -4 059 842
Summa resultat fran finansiella investeringar -2 257 024 -1113 404 -735 906 -593 968
Resultat efter finansiella poster 2528076 -18 449 178 -4 506 636 -4 653 810
Skatt -674 269 5721286 3585270 2319363
Arets resultat 1853 807 -12 727 892 -921366 -2334 447
Ovrigt totalresultat for perioden -6 151 217 12 615 936 - -
Summa totalresultat for perioden -4 297 410 -111 956 - -
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Sammanfattning, forts

Koncernens balansrdkningar i sammandrag

SEK 2009-12-31* 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 72934 832 86 857 871 56 239 874 34880 422
Finansiella anldggningstillgangar 24062 522 25 618 702 16 066 229 13 219 423
Summa anldggningstillgangar 96 997 354 112 476 573 72306 103 48 099 845
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 4 909 064 3102 097 4578 666 3026955
Kassa och bank 9 788 600 3 424 448 13174 041 29 750 600
Summa omsittningstillgdngar 14 697 664 6526 545 17 752 707 3277755
SUMMA TILLGANGAR 111 695 017 119 003 118 90 058 810 80877 400
SEK 2009-12-31* 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 75236977 79534 387 79 646 343 66730711
Langfristiga skulder 23012 271 36 645 540 5174 000 8232720
Kortfristiga skulder 13 445 769 2823191 5238 467 5913 969
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111 695 017 119 003 118 90 058 810 80877 400
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
SEK 2009* 2008 2007 2006
Kassafldde fran den [6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2528076 -18 449 178 -4 506 636 -4 653 810
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -8 226725 22321516 6573326 482572
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndring av rérelsekapital -5 698 649 3872338 2 066 690 1128 446
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital 4 675 833 -938 707 -2 227213 2798 866
Kassafldde fran den [6pande verksamheten -1022 816 2933 631 -160 523 3927312
Kassafléde fran investeringsverksamheten 14 477 748 -39 114 357 -30731396 -25 944 245
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 286 210 25 842 354 15192 657 46 385 880
Arets kassaflode 7168 721 -10 338 372 -15 699 262 24368 947
Likvida medel vid arets bérjan 3424 448 13174 041 29 750 600 6019 217
Kursdifferenser i likvida medel -804 570 588 779 -877 297 -637 564
Likvida medel vid arets slut 9788 599 3 424 448 13 174 041 29 750 600
Nyckeltal

2009* 2008 2007 2006
Nettoomsattning TSEK 11071 14 549 9187 7628
Resultat efter finansiella poster TSEK 2528 -18 449 -4 507 -4 654
Balansomslutning TSEK 111 695 119 003 90 059 80877
Soliditet % 67 67 88 83
Avkastning pa totalt kapital % 1,7 neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % 2,5 neg neg neg
Kassaflode fran den [6pande verksamheten TSEK -1023 2934 -160 3927
Antal aktier vid arets slut 17 127 741 17 127 741 17 127 741 15354397
Resultat per aktie 0,11 -0,74 -0,06 -0,18
Medelantal anstéllda 9 6 5 4

* Avser siffror frdn bokslutskommuniké 2009.
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Riskfaktorer

En investering i Ginger Oil AB (publ) utgor en mojlighet att ta del av en framtida virdeutveckling. Allt foretagande och dgande

av aktier dr dock forenat med ett visst madtt av risktagande och en investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget utsdtts for

ett antal risker och osikerhetsfaktorer avseende tillgdngarna, vilka kan ha en negativ inverkan pd majligheterna att fullfolja

planerna att finna utvinningsbara forekomster. Vid en bedomning av en investering i Bolaget dr det av vikt att beakta ett

antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltickande, ndgra av de risk-

faktorer och viktiga forhdllanden som bedoms ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan dr

inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare stir infor utan en samlad utvirdering mdste dven innefatta 6vrig infor-

mation i prospektet samt en allmdn omvdirldsbedomning.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN

Generella risker forenade med verksamheten

Ginger Oil bedriver prospekterings- och exploaterings-
verksamhet avseende olja och gas. Detta ar en verksamhet
forknippad med en rad risker och det ér inte sikert att
Ginger Oils verksamhet kommer att vara l6nsam i framti-
den eller generera ett tillrickligt kassaflode for att tillfreds-
stilla Bolagets behov av rorelsekapital.

Risker vid prospektering och exploatering

av olje- och gasfyndigheter

Ginger Oils verksamhet ér foremal for de risker som pro-
spektering efter samt forvérv, utbyggnad och produktion
av olja och naturgas ir férknippade med, och vilka inte ens
med en kombination av erfarenhet och kunskap samt nog-
granna utvérderingar helt kan undvikas. Varje storre skada
pa de system och anldggningar som Ginger Oil 4r beroende
av kan fa en negativ effekt pd Bolagets forméga att silja sin
produktion. Olje- och gasverksamhet omfattas daven av na-
turliga risker sisom en fortida nedgang i reserverna eller
infldde av vatten i producerande formationer. Vidare finns
risk att prospekterings och borraktiviteter inte resulterar i
kommersiellt utvinningsbara oljekéllor. En viss andel icke
utvinningsbara projekt ar en naturlig del av verksamheten.
Risken finns dock att Bolaget inte finner ndgra kommersi-
ellt utvinningsbara killor alls, eller en lagre andel 4n vad
som vintats, vilket skulle kunna ha vésentlig negativ in-

verkan pa Bolaget.

Risker avseende ritten att prospektera och avtal
Bolaget och dess partners dr parter i avtalsforhallanden ro-
rande ritten att prospektera och exploatera olje- och gas-
fyndigheter. Riskerna rér bland annat att leasing av mark
kan ske for erforderlig prospektering samt att avtalsparten
i ett leasingavtal verkligen ar den réttmatiga dgaren av mar-
ken. Bolaget har &ven avtal med operatérer och Gvriga de-
ldgare i de projekt Bolaget ér involverat i, vilka reglerar
respektive parts rittigheter och skyldigheter. Har forelig-
ger risker rorande parternas ansvar gentemot varandra och
tredje part. I hindelse av tvist 4r det inte sdkert att Ginger
Oils uppfattning ar den korrekta eller att Bolaget kan gora
sina réttigheter gillande, vilket i sin tur skulle kunna fa ne-
gativa effekter pa Bolaget och dess verksamhet.

Risker rérande reserver
Ginger Oils framtida produktion och reserver ar beroende
av att Bolaget lyckas exploatera sin nuvarande reservbas
och att Bolaget kan forvérva, uppticka eller utveckla ytter-
ligare reserver. Utan tilligg av nya reserver genom pro-
spektering, forvirv eller utbyggnad kommer Bolagets
reserver och produktion att g& ned Gver tiden i takt med
att reserverna uttoms. Verksamheten att prospektera efter,
bygga ut eller férvirva reserver ér kapitalintensiv. I den ut-
strickning kassaflodet fran den lopande verksamheten
skulle vara otillrdckligt och tillgangen pé externt kapital &r
begrinsad, kommer Bolagets formdga att géra nédvindiga
investeringar for att behdlla och expandera sina reserver att
forsimras. Vidare dr det inte sikert att Bolaget kommer att
kunna hitta, utveckla eller forvérva fler reserver for att er-
sdtta produktion till en acceptabel kostnad.
Klassificeringen av tillgéngliga reserver grundas pa den
sannolikhet med vilken reserverna bedéms kunna utvin-
nas. Klassificeringen &r saledes behiftad med osékerhet i
sig. Berdkningar av bevisade, sannolika och méjliga reser-
ver av olja och naturgas gors av Ginger Oil enligt for bran-
schen sedvanliga metoder. En revision av beriknade
reserver gors pa arlig basis av en oberoende part och pa for
den amerikanska oljebranschen sedvanliga villkor. Revi-
sionen per den 31 december 2009 utférdes av Ralph E Da-
vies & Associates. Revisionen visar att bevisade reserver
uppgick till 311117 och att sannolika reserver till
13 883 000 fat oljeekvivalenter.® Den faktiska produktionen
och kassaflodet kan dock komma att skilja sig fran de be-

rdkningar som gjorts och variationerna kan bli stora.

Geologiska risker

Prospektering, produktion och exploatering av olja och gas
baseras pa geologiska studier och historiska produktions-
data. Alla uppskattningar av utvinningsbara reserver byg-
ger pa sannolikhetsbedomningar. Det finns ingen metod
for att med fullstindig sikerhet péd forhand faststilla hur
stora reserver som finns djupt under jordytan. Bedom-
ningar kan bara goras vid var tid och baseras pa faktorer
som seismiska data, mitdata fran existerande borrhal, da-
toriserade simuleringsmodeller, faktiska oljefloden och
tryckdata frén existerande borrhal, oljepriser etc. De upp-
gifter om reserver som presenteras i detta prospekt dr upp-

skattningar baserade pd den information som finns

5 Enoljeekvivalent motsvarar det energiinnehdll som ett fat olja har. Nér det gdller naturgas motsvaras ett fat olja normalt av cirka 6 ooo kubikfot gas
dven om det kan variera ndgot da gas fran olika omrdden har olika energiinnehdill.
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tillginglig i dagsldget. Det finns ingen garanti for att dessa

uppskattningar kommer att vara oférindrade 6ver tiden.

Konkurrens

Oljeindustrin 4r mycket konkurrensutsatt. Ginger Oil kon-
kurrerar med en lang rad andra bolag i sokandet efter, och
forvarv av mojliga olje- och gasfyndigheter samt vid re-
krytering av kompetent personal. Bland Bolagets konkur-
renter finns oljebolag med betydligt storre finansiella
resurser, tillgang till storre personalstyrka och stérre an-
laggningar 4n de som Ginger Oil och dess partners forfo-

gar over.

Infrastruktur

Ginger Oil och operatérerna av de projekt som Bolaget ar
deldgare i ar beroende av att ha tillgang till erforderlig in-
frastruktur sdsom fungerande végar, jarnvagar, pipelines
och hamnar f6r att kunna bedriva verksamheten och fa av-
sattning for den producerade oljan och gasen. Om brister
i infrastruktur eller system skulle uppstd kan forutsatt-
ningarna for Bolaget att bedriva verksamhet forsamras av-

sevart.

Prisrisker

Den framtida I6nsamheten for olje- och gaskillor 4r bland
annat beroende av marknadspriset for de produkter som
kan produceras. Priserna pé olja och gas kan variera avse-
vart bade pa kort och lang sikt och paverkas av flera fakto-
rer som ligger utom Bolagets kontroll, inkluderande men ¢j
begransat till prisoverenskommelser mellan ledande akt6-
rer, internationella ekonomiska och politiska omstandig-
heter, globala och regionala konsumtionsmonster,
spekulativa handelsaktiviteter, utbuds- och tillgdngsnivaer,
lagernivaer hos producenter och andra, lagerkostnader, in-
flation och réntenivaer. Ett kraftigt prisfall kan komma att
paverka Bolaget negativt och medfora att exploateringen
av férekomster, som med dagens priser skulle vara 16n-
samma, far skjutas pa framtiden eller aldrig kommer till-

stand.

Valutarisker

Bolagets intakter dr uteslutande hanforliga till den ameri-
kanska marknaden och erhalls i amerikanska dollar. Vix-
elkursen kan variera avsevirt bdde pa kort och lang sikt och
paverkas av flera faktorer som ligger utom Bolagets kon-
troll, inkluderande men ej begrinsat till priséverenskom-
melser mellan ledande aktérer, internationella ekonomiska
och politiska omstindigheter, globala och regionala kon-
sumtionsmonster, spekulativa handelsaktiviteter, utbuds-
och tillgdngsnivaer, inflation och rintenivaer. En kraftig
forsvagning av den amerikanska dollarn gentemot den
svenska kronan kan komma att paverka Bolagets resultat

negativt.
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Operationella faror och risker

Utbyggnaden och driften av olje- och gaskallor innebér
manga risker som ej kan elimineras helt. Dessa risker in-
kluderar, bland annat, miljoforstoring, explosioner och
andra olycksfall. Sddana handelser kan resultera i arbets-
stopp, produktionsférseningar, 6kade produktionskostna-
der, skador pa eller 6deldggelse av produktionsanligg-
ningar, skador pa eller férolyckande av ménniskor, skador
pé annan egendom, miljoforstoring samt mojligt juridiskt
ansvar for sidana skador. Aven om Bolaget uppritthéller
ansvarsforsakringar for ett belopp som bedoms erforder-
ligt for verksamheten, kan sadana héndelser, for vilka Bo-
laget ej har mojlighet att, eller viljer att inte, forsikra
komma att ha en allvarligt negativ inverkan pa Bolagets fi-
nansiella stillning. Karaktiren pa dessa risker 4r sddan att
eventuella krav kan komma att 6verstiga forsakringsbelop-
pen, for vilket fall Bolaget skulle ddra sig avsevarda of6r-

sakrade forluster.

Ej forsdakringsbara risker

Inom ramen for Bolagets verksamhet kan ovidntade och
ovanliga hindelser intraffa. Det dr inte alltid fullt majligt
att teckna forsakringar mot sddana risker pa grund av hoga
forsakringspremier eller andra orsaker. Skulle sidana hin-
delser intraffa kan detta reducera eller eliminera Bolagets
framtida lénsamhet vilket kan komma att resultera i vr-

deminskning avseende Bolagets aktier.

Miljoregleringar

Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och na-
turgas ar foremal for omfattande regelverk inom miljoom-
radet pa saval lokal, statlig som nationell niva. I framtiden
forvantas miljoreglerna skdrpas ytterligare, med foljden att
kostnaderna for att uppfylla dessa med stérsta sannolikhet
kommer att 6ka. Det finns en risk att Ginger Oil inte kom-
mer att erhélla nédvandiga tillstaind for att behalla ande-
larna i de projekt och de licenser som Ginger Oil innehar
om Bolaget inte kan uppfylla gillande milj6regler. Vidare
finns dven risk for att Bolaget inte kommer att kunna for-
vdrva nya andelar i projekt och licenser och att Ginger Oil
kan dldggas att betala boter eller bli foremal for andra sank-
tioner. Enskilda individer eller grupper som inte anser att
Ginger Oil tar erforderlig miljohénsyn kan komma att vidta
atgarder som kan medfora avbrott, férseningar eller pa

annat sétt paverka Bolaget negativt.

Motparter

Ginger Oil ar deldgare i en rad projekt dér var och en av
avtalsparterna star for en bestimd del av projektets totala
kostnader inom en i forvdg specificerad tid. Osdkerhet
finns harmed rérande motparternas betalningsforméga
och Ginger Oil l6per risk att dra pa sig storre kostnader dn

vad som &r avtalat eller att projekt inte utvecklas som pla-



nerat om en eller flera avtalsparter inte kan fullfélja sina
betalningsskyldigheter. Dock innebér det i de flesta fall att
med en 6kad andel av kostnaderna foljer en 6kad andel i

agandet.

Medarbetare

Bolagets verksamhet dr beroende av férmagan att rekry-
tera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. For-
magan att identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och
behalla personal ar av avgorande betydelse for Bolagets
framtida utveckling. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget
kan det, atminstone kortsiktigt, fi negativ inverkan pa
verksamheten. Aven om ledningen anser att Bolaget bade
kommer att kunna attrahera och behalla kvalificerade
nyckelpersoner, kan det inte garanteras att detta kan ske pa
tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens som
finns fran andra bolag i branschen eller narstidende bran-

scher.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att generera
tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta verksam-
heten. Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att
kunna erhilla erforderlig finansiering eller att sadan finan-
siering kan erhallas p4, for befintliga aktiedgare, fordelak-
tiga villkor. Ett misslyckande med att erhélla ytterligare
finansiering vid rétt tidpunkt kan medfora att Bolaget

maste skjuta upp, dra ner p4, eller avsluta verksamheter.

Osdkerhet rérande den framtida marknadsutveck-
lingen

Det ér styrelsens bedomning att Bolaget ar verksamt pa en
marknad som forvantas uppvisa fortsatt tillvixt och goda
intjaningsmajligheter under de kommande &ren. Det kan
dock inte uteslutas att marknaden utvecklas i en for Bola-
get oférdelaktig riktning pa grund av forandrade makro-
ekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller

andra opaverkbara omvirldsfaktorer.

Risker associerade med foretagsforvarv

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett satt att uppna
kommersiella mél. Det foreligger dock alltid en risk att f6-
retagsforvarv inte ger forvintade effekter, vilket tillfalligt
eller langvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt
inverka negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella

stéllning och likviditet.

Olika rattssystem och rattsliga forfaranden

Bolaget bedriver idag huvudsakligen verksamhet i fyra del-
stater i USA. Alla amerikanska stater omfattas av samma
réttssystem och federala lagar men stora skillnader gallande
lagstiftningen pa delstatsniva kan finnas. Fér Ginger Oil
kan detta innebéra en rad legala risker som Bolaget inte har

forutsett eller kunnat forutse.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

Marknadsrisker

Bolagets aktie handlas p4 NGM Equity och har periodvis
uppvisat en begransad likviditet. Det gar inte att forutsaga
huruvida investerarnas intresse for Bolaget kommer att
leda till en substantiell handel i aktien eller de andra vir-
depapper som emitteras i forestiende emission. Samtidigt
foreligger det en risk att Bolagets vardepapper inte kom-
mer att omsittas dagligen och att avstandet mellan kop-
och séljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset kan
komma att avvika avsevirt fran teckningskursen. Det finns
ingen garanti for att aktier eller andra vardepapper i Bola-
get kan séljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid

varje given tidpunkt.

Risker avseende konvertibler och teckningsoptioner
Konvertibler och teckningsoptioner kan vara olampliga
som placering for vissa kategorier av investerare. Varje po-
tentiell investerare bor noga Gverviga en investering i kon-
vertibler och teckningsoptioner mot bakgrund av dennes
specifika situation. Investeraren bor ha tillracklig kunskap
och erfarenhet for att kunna gora en meningsfull vardering
av konvertiblerna och teckningsoptionerna samt kunna be-
doma fordelar och risker med en sddan investering.

En investerare bor inte investera i konvertiblerna och
teckningsoptionerna, vilka dr komplexa finansiella instru-
ment, om denne inte har kunskap, antingen sjalv eller med
hjilp av finansiella radgivare att utvdrdera hur en investe-
ring kommer att utvecklas under forandrade marknads-
forutsattningar och vilka effekter detta kan fa pa

varderingen av konvertiblerna och teckningsoptionerna.

Teckningsforbindelser dr inte sdkerstdllda

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser inom
ramen for nyemissionen. Bolaget har dock inte erhallit eller
begirt bankmassig sakerhet for beloppet. Det finns darfor
en risk att de som undertecknat teckningsforbindelser eller

garantier inte kan uppfylla sina ataganden.

EMISSIONSPROSPEKT GINGER OIL AB (PUBL), MARS 2010
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Erbjudandet

Bakgrund och motiv

Ginger Oil AB ér ett upstream-bolag i oljebranschen som
aktivt utforskar, prospekterar och exploaterar olje- och na-
turgasfyndigheter, Verksamheten bedrivs till storsta delen
i USA och huvudprojekten finns i delstaten Arkansas. Ov-
riga projekt finns i Louisiana, Michigan och Texas.

Totalt har Ginger Oil av aktiedgarna erhallit och inve-
sterat cirka 100 MSEK i prospektering och utveckling sedan
1997. Detta har resulterat totala bevisade och sannolika re-
server (s k P2-reserver) om sammanlagt cirka 14,2 miljoner
fat oljeekvivalenter® enligt en under januari 2010 genom-
ford védrdering. Bevisade reserver uppgick enligt samma
vardering till 311 117 fat. Under 2009 séldes tva projekt vil-
ket resulterade i sammanlagda reavinster om cirka 18,2
MSEK. De salda tillgdngarna motsvarade endast cirka 1
procent av Ginger Oils totala P2-reserver. Forsaljningspri-
set motsvarade cirka 30 USD/fat. En uppskattning bor, en-
ligt Bolaget, innebéra att marknadspriset for P2-reserver
kan ligga kring 5 USD/fat vid en eventuell avyttring.

Avsikten 4r nu att genom en langsiktig plan fortsitta
den framgangsrika utvecklingen av olika projekt i syfte att
dels fordubbla den totala olje- och gasproduktionen dels
att 6ka det sammanlagda virdet pa bolagets olika projekt
genom fortsatt prospektering och analys. Som ett led i

denna utveckling har ett for Bolaget ambitiost borrprogram

for 2010 faststéllts dar de forsta borrningarna genomfor-
des redan under januari 2010.

Bolagets produktion har 6kat kontinuerligt och bedoms
kunna generera tillrackliga medel for att gora den l6pande
verksambheten sjdlvfinansierande. Forestdende nyemission
ska saledes tillféra de resurser som Bolaget behdver inve-
stera i syfte att kunna genomfora utvecklingsplanen som

beslutats.

Emissionen

Beslut om att genomf6ra nyemission av Units som det be-
skrivs i detta prospekt fattades av styrelsen den 12 mars
2010 pé basis av ett bemyndigande som erholls av ars-
stdimman den 16 juni 2009. Bolagets aktiedgare erbjuds att
for varje tio (10) befintliga aktier teckna en (1) Unit till en
kurs om 13,50 kronor. Varje Unit innehaller en (1) ny-
emitterad aktie, ett (1) konvertibelt skuldebrev och en (1)
vederlagsfri teckningsoption. Teckning pagar under perio-
den 25 mars - 15 april 2010.

Aktier emitteras till en kurs om 4,00 kronor styck. Varje
konvertibel har ett nominellt virde om 9,50 kronor och
l6per med en rdnta om 12 procent per &r som utbetalas 30
mars och 30 september varje ar. Konvertibeln 16per frin
och med 2010-03-30 till och med 2013-03-30. Konverte-

ring kan ske till nominellt virde under perioden 15 augusti

6 En oljeekvivalent motsvarar det energiinnehdll som ett fat olja har. Nér det gdller naturgas motsvaras ett fat olja normalt av cirka 6 ooo kubikfot gas
dven om det kan variera ndgot da gas frdn olika omrdden har olika energiinnehdill.
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tom 15 september och 15 februari t o m 15 mars respek-
tive ar. Varje tva (2) teckningsoptioner medfor en ritt att
under perioden 20011-09-01 - 2012-03-31 teckna en (1)
ny aktie till en kurs om 14 kronor. Aktier, teckningsoptio-
ner och konvertibler som emitteras avses att tas upp till
handel pA NGM Equity efter genomford emission och efter
det att denna registrerats hos Bolagsverket.

Nyemissionen omfattar hogst 1 712 774 aktier vilket in-
nebadr att aktiekapitalet 6kar med hogst 171 277,40 kronor
till totalt hogst 1 884 051,50 kronor. Nyemissionen omfat-
tar aven hogst 1 712 774 konvertibler om nominellt 9,50
kronor st. samt 1 712 774 teckningsoptioner.

Genom konvertering av konvertibler till aktier kan ak-
tiekapitalet komma att 6ka med hogst 171 277,40 kronor
och oka antalet aktier med hogst 1 712 774 st. Genom ut-
nyttjande av teckningsoptioner kan aktiekapitalet komma
att 6ka med hogst 85 638,70 kronor och antalet aktier med
hogst 856 387 st.

De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar 10
procent av aktiekapitalet och 10 procent av rosterna i Bo-
laget efter genomf6rd nyemission men fore utspadning
genom utnyttjande av sedan tidigare utestdende teck-
ningsoptioner samt i denna emission emitterade teck-
ningsoptioner och konvertibler. Erbjudna tecknings-
optioner motsvarar vid fullt utnyttjande ytterligare 5 pro-
cent av aktiekapital och roster. Konvertibler motsvarar vid
full konvertering ytterligare 10 procent av aktiekapitalet
och roster. Vid full teckning och utnyttjande av optioner
och konvertibler motsvarar detta saledes 25 procent av ka-
pital och roster.

Fulltecknas emissionen tillfors Bolaget cirka 23,1 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som beraknas uppga
till cirka 2,2 MSEK (exklusive garantikostnader). Teckning
sker under perioden 25 mars 2010 - 15 april 2010. Styrel-
sen dger ratt att forlinga teckningstiden. Utnyttjas samtliga
i denna nyemission hogsta antal teckningsoptioner kan yt-
terligare hogst 12,0 MSEK tillforas.

Teckningsforbindelser och garantier
Skriftliga teckningsforbindelser om 20,9 procent och ga-
rantier om 79,1 procent av emissionen har erhallits. Ingen

ersattning utgér for lamnade teckningsforbindelser. Ga-

ranter erhaller en ersittning om 9 procent péd det garante-
rade beloppet vilket motsvarar hogst cirka 1,7 MSEK och
regleras genom utgivande av totalt hogst cirka 420 000 ak-
tier genom en riktad nyemission pa samma villkor som f6-

restidende nyemission.

Planerad anvdndning av emissionslikviden

De medel som tillférs inom ramen for forestdende emis-
sion planeras huvudsakligen anvindas enligt nedan. Det &r
Bolagets uppfattning att dagens produktions- och prisni-
vaer gor den 16pande produktionsverksamheten sjalvfi-
nansierande. Avsikten ar saledes att emissionslikviden ska
investeras i atgarder for 6kad produktion samt i prospek-
teringsaktiviteter och undersokningsborrningar i syfte att

Oka virdet pa Bolagets tillgangar.

Berdknade emissionskostnader 2,2 MSEK
Prospektering och analys 0,4 MSEK
Investeringar for utokad produktion 7,5 MSEK
Investeringar i undersdkningsborrningar 13,0 MSEK
Totalt 23,1 MSEK
Prospektet

Detta prospekt har upprittats med anledning av nyemis-
sionen och utgors av denna handling som innehaller ars-
redovisning for 2008 och bokslutskommuniké for 2009
samt arsredovisningarna for 2007 och 2006 som inférlivas
i detta dokument genom hanvisning.

Styrelsen for Ginger Oil AB (publ) 4r ansvarig for in-
formationen i detta prospekt. Hirmed forsékras att alla
rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstélla
att uppgifterna i prospektet, sévitt Bolagets styrelse vet,
6verensstimmer med de faktiska forhallandena och att ing-
enting ar utelimnat som skulle kunna péverka dess inne-
bord.

Stockholm den 16 mars 2010

Ginger Oil AB (publ)
Styrelsen

EMISSIONSPROSPEKT GINGER OIL AB (PUBL), MARS 2010
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Villkor och anvisningar

Inbjudan till teckning

Hiarmed inbjuds aktiedgarna i Ginger Oil AB (publ), i en-
lighet med villkoren i detta prospekt, att for varje tio (10)
per avstimningsdagen den 19 mars 2010 innehavd aktie i
Bolaget teckna en (1) Unit till kursen 13,50 kronor per
Unit. Féretradesemissionen, omfattande hogst 1712 774
aktier, 1 712 774 konvertibla skuldebrev och 1712 774
teckningsoptioner, har beslutats av styrelsen den 12 mars
2010 pa basis av det emissionsbemyndigande som erhélls

av arsstimman den 16 juni 2009.

Units
Varje Unit innehaller en nyemitterad aktie, ett konvertibelt
skuldebrev och en vederlagsfri teckningsoption.

Aktier emitteras till en kurs om 4,00 kronor styck.

Varje konvertibel har ett nominellt viarde om 9,50 kro-
nor och 16per med en rdnta om 12 procent per dr som ut-
betalas halvéarsvis den 30 mars och 30 september respektive
ar. Konvertibeln l6per fran och med 2010-03-30 till och
med 2013-03-30. Konvertering kan ske till nominellt varde
under perioden 15 augusti tom 15 september och 15
februari t o m 15 mars respektive ar.

Varje tva (2) teckningsoptioner medfor en ritt att under
perioden 20011-09-01 - 2012-03-30 teckna en ny aktie till

en kurs om 14 kronor.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstimningsdagen den 19 mars 2010 &r ak-

tiedgare i Bolaget dger foretradesritt att teckna Units.

Unitrétter

Aktiedgare erhaller for for varje (1) innehavd aktie en (1)
unitrétt. Det kravs tio (10) unitrétter for att teckna en (1)
Unit.

Teckningskurs
Teckningskursen ér 13,50 kronor per Unit. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB/VPC for ritt
till deltagande i emissionen dr den 19 mars 2010. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med ritt till deltagande i emis-
sionen ar den 16 mars 2010. Forsta dag for handel i Bola-
gets aktie utan ritt till deltagande i emissionen ar den 17
mars 2010.

Teckningstid

Teckning av Units med stod av Unitritter ska ske under
tiden fran och med den 25 mars 2010 till och med den 15
april 2010. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
Unitrétter ogiltiga och forlorar dérefter sitt varde. Out-
nyttjade Unitritter bokas bort fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear Sweden AB/VPC.
Styrelsen ager ritt att férldnga teckningstiden. Ett sadant
beslut om att forlinga teckningstiden kan fattas fram till
och med sista dag for teckning och meddelas genom press-

meddelande.
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Handel med unitrétter

Handel med unitritter kommer att ske p4 NGM Equity
under perioden fran och med den 25 mars 2010 till och
med den 12 april 2010. Virdepappersinstitut med erfor-
derliga tillstand handlagger formedling av kop och forsilj-
ning av unitritter. Den som oOnskar kopa eller silja
unitritter ska darfor vinda sig till sin bank eller fondkom-
missiondr. ISIN-nummer for Unitrétter ar SE0003214410.

Emissionsredovisning och anmdlningssedlar
Direktregistrerade aktieigare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pé av-
stimningsdagen 4r registrerade i den av Euroclear Sweden
AB/VPC for Bolagets rikning forda aktieboken, erhaller
Informationsmaterial, fortryckt emissionsredovisning med
vidhingande inbetalningsavi och sérskild anmélningssedel
fran Euroclear Sweden AB/VPC. Informationsmaterialet
kommer att finnas tillgingligt pa Bolagets hemsida
(www.gingeroil.se), Aqurat Fondkommission AB:s hem-
sida (www.aqurat.se) samt G&W Kapitalforvaltning AB:s
hemsida (www.gwkapital.se) for nerladdning. I det fall pro-
spekt 6nskas skickat i utskrivet format erhalls det fran Bo-
laget pé begdran. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat erhéllna unitritter. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares

VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller infor-
mationsmaterial. Teckning och betalning ska da istéllet ske

i enlighet med anvisningar frdn respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretrddesritt

Teckning med stod av foretradesritt ska ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 15 april 2010. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den, med emis-
sionsredovisningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sir-

skilda anmélningssedeln enligt f6ljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Sdrskild anmalningssedel ska da ej anvin-
das. Observera att teckning &r bindande.

2) Sirskild anmdlningssedel

I de fall unitritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat
antal unitrétter an vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sérskilda
anmilningssedeln anvindas som underlag for teckning

genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmilnings-



sedeln under rubriken Anmaélan 1, uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pé inbetalningsavin fylla i
det belopp som ska betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmilningssedel kan komma att lamnas utan avse-
ende.

Sdrskild anmaélningssedel kan erhallas fran Aqurat
Fondkommission AB pa nedanstaende telefonnummer.
Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning
skickas eller lamnas pa nedanstidende adress och vara Aqu-
rat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 16:00
den 15 april 2010. Observera att teckning 4r bindande.

Ginger Oil AB (publ)

c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Telefon: 08 - 544 987 55

Fax:  08-544987 59

sbefintigaktie [ X 10 =

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga unitrétter inte utnyttjas ager styrelsen
rdtt att inom ramen for emissionens hogsta belopp besluta
om tilldelning av de Units som tecknats utan foretrades-
ritt. Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under
samma tidsperiod som teckning med foretradesratt. Sty-
relsen dger dock ritt att forlanga tiden for teckning och be-
talning for teckning av aktier utan stod av unitratter. Ett
sadant beslut om att forldnga teckningstiden kan fattas
fram till och med sista dag for teckning och meddelas
genom pressmeddelande.

Intresseanmilan om att férvédrva Units utan foretra-
desratt kan goras pa anmélningssedeln utan foretradesratt
som medfoljer emissionsredovisningen. Anmalningssedeln
ska vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast kl.
16:00 den 15 april 2010. Denna anmalan ar bindande. Be-
sked om eventuell tilldelning av Units utan foretradesratt
lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska beta-
las i enlighet med anvisningarna pa denna. Nagot medde-

lande utgar inte till dem som inte erhallit tilldelning.

1 ny aktie
Teckningskurs: 4 kronor per aktie

1 teckningsoption
Teckningsperiod: 2011-09-01 — 2012-03-30

per aktie

1 konvertibel

om 9,50 kronor
Rénta: 12 procent per ar

Ranteutbetalning: 30 mars och 30 september

Konverteringsperiod: 15 februari — 15 mars

15 augusti — 15 september
Konverteringskurs: 9,50 kr per aktie
Loptid: 2010-03-30 — 2013-03-30

16/3  19/3

Teckningsperioden inleds
Handel med Unitréatter
och BTU inleds

Avstamningsdag

Sista dag for handel i aktien med inklusive
ratt till deltagande i emissionen

handel i Unitratter

Teckningsperioden avslutas

Teckning: Tva optioner berattigar till teckning av
en ny aktie till teckningskurs om 14 kr

13,50 kr

Teckningskurs: Varje konvertibel berattigar till
konvertering till ny aktie till en kurs

12/4  15/4  18/4 20/4

Sista dag for

Beslut om tilldelning for
tecknare utan foretrade

Offentliggorande av utfall

Sista betaldag for tecknare som tecknat
utan foretrdde och som fatt tilldelning

EMISSIONSPROSPEKT GINGER OIL AB (PUBL), MARS 2010
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Villkor och anvisningar, forts

Tilldelning

Teckning med subsididr foretridesritt

Units som inte tecknas med primar foretradesritt ska er-
bjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiér foretra-
desritt). Om inte salunda erbjudna Units racker for den
teckning som sker med subsididr foretradesritt, ska Units
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala anta-
let aktier de forut dger i Bolaget. I den mén detta inte kan
ske vad avser vissa aktier, sker férdelning genom lottning.
Teckning med subsididr foretradesritt ska ske pa for dnda-
malet framtagen blankett, vilken kan bestillas fran Bolaget

eller Aqurat Fondkommission AB.

Teckning utan foretrddesrdtt

For det fall samtliga unitrétter inte utnyttjas genom teck-
ning med primir eller subsidiér foretradesritt, ager styrel-
sen rdtt att inom ramen for emissionens hogsta belopp
bestimma om tilldelning av Units till dem som tecknat
Units utan foretradesritt att fordelas mellan dem i forhal-
lande till tecknat belopp. Besked om eventuell tilldelning
av Units utan foretradesratt lamnas genom utskick av av-
rakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisning-
arna pa denna. Utskick av avrdkningsnotor berdknas ske
tre dagar efter teckningstidens utgang. Nagot meddelande

utgdr inte till dem som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktied-
gare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) och vilka dger ritt att teckna Units i nyemis-
sionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission AB pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betal-

ning.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Swe-
den AB/VPC sa snart detta kan ske, vilket normalt inne-
béar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av
betalda tecknade Units (BTU) skett pa tecknarens VP-
konto. Tecknade aktier dr bokférda som BTU pa VP-kon-

tot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pA NGM Equity fran den 25
mars 2010 till och med att emissionen registrerats hos Bo-
lagsverket. ISIN-nummer fér BTU &r SE0003214428.

Leverans av aktier, konvertibler och tecknings-
optioner

Sé snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket be-
rdknas ske under maj manad 2010, ombokas BTU till ak-
tier, konvertibler och teckningsoptioner utan sirskild

avisering fran Euroclear Sweden AB/VPC.
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Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna med-
for ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstim-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att

nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Handel pa NGM Equity

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa NGM Equity.
Avsikten ér att aktierna, konvertibler och teckningsoptio-
ner som emitteras i nyemissionen tas upp till handel snarast

mojligt efter registrering av nyemissionen.
)iig g g y

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats den 15
april 2010 (eller senare om teckningstiden forldngs), kom-
mer Bolaget att offentliggéra utfallet av emissionen. Of-
fentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande

och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omsténdigheter upp-
star som kan medfora att tidpunkten for att genomféra Er-
bjudandet bedéms som oldmplig. Sddana omstindigheter
kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk
art och avse savil omstandigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet av styrel-
sen for Bolaget bedoms som otillrackligt. Erbjudandet kan
salunda helt eller delvis aterkallas. Meddelande hidrom
avses i sadant fall offentliggoras s& snart som mojligt genom
pressmeddelande. Bolaget har ej majlighet att dra tillbaka
Erbjudandet efter det att handeln med vardepapperen har

inletts.

Ovrigt

G&W Kapitalforvaltning dr finansiell radgivare &t Bolaget
i samband med Erbjudandet, och samarbetar harvid med
Aqurat Fondkommission AB, som dr emissionsinstitut.

Virdepappren ér inte foremal f6r erbjudande som lam-
nats till f6ljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsplikt.
Inga offentliga uppképserbjudanden har férekommit under
innevarande eller foregdende rikenskapsar.

Anmilan ar bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmailningssedel kan komma ldmnas utan avseende. En-
dast en anmilningssedel per kopare far insindas. Lamnas
fler tecknigsedlar in av samme tecknare beaktas endast den
senast inlimnade som limnats in inom ramen for teck-
ningstiden. Inga tilligg eller &ndringar far goras i den pa
anmilningssedeln fortryckta texten. Erbjudandet omfattas

inte av nagon overtilldelningsritt.



VD har ordet

Biista Aktiedgare,

2009 har varit ett handelserikt ar. Vi har upplevt efterdy-
ningarna av den globala finanskris som drabbade varlden
under hosten 2008 samtidigt som vi fortsatt utvecklingen
av vara tillgdngar. Fran att ha levt med priser pa 6ver 140
USD/fat sjonk dessa till under 40 USD/fat under andra
halften av 2008. Priserna stabiliserades under 2009 och vi
ser nu med tillférsikt fram emot stigande oljeprisnivéer
under de narmaste aren.

Under 2009 genomforde vi trots osakra marknadsfor-
héllanden sammanlagt 4tta borrningar av tolv planerade.
Dessa resulterade i fyra nya producerande killor som in-
nebdr att var oljeproduktion 6kar med sammanlagt 45 fat
per dag. Utover de killor som satts i produktion under
2009 har en naturgaskilla, som var firdigborrad redan
2008, kunnat sittas i produktion under januari genom att
vi kunnat ansluta den till en nybyggd pipeline. Vi raknar
med att produktionen dirigenom kommer att bli cirka 40
procent hogre under det forsta kvartalet 2010 an vad det
var under det fjarde kvartalet 2009.

Under sommaren 2009 borrade vi ett torrt prospekt i
Arkansas. Vid en efterfoljande analys p4 uppmatta data
fran borrningen, identifierade vi dock en djupt liggande
formation under prospektet som vi anser kunna vara en
geologisk mycket gammal revformation. Om undersok-
ningsborrningen visar att formationen faktiskt ar ett rev,
blir det forsta gangen i staten Arkansas historia. Skulle sa
vara fallet bedomer vi att prospektets potential ar mycket
stor, d.v.s. upp till 25 Miljoner fat olja, men med en sanno-
likhet sa 14g som tio procent.

Under hosten har vi dven salt andelar i producerande
falt och ddrmed visat pa var formaga att skapa varde for ak-
tiedgarna. Enbart under 2009 skapades reavinster pa 18,2
MSEK trots att forsdljningen endast motsvarar cirka en
procent av véra P2-reserver. Genom forséljningen har vi
inte bara visat pa formagan att skapa védrde utan aven pa
mojligheten att frigora resurser som kan anvéandas for att
forvarva och utveckla nya prospekt samt bidra till att fi-
nansiera pagéende och planerade borrprogram.

Stérkta av vara framgéngar under 2009, och pa basis av
att vi ser mycket intressanta forutsattningar i manga av vara
prospekt, har vi lagt fram ett annu mer ambitiost borrpro-
gram for 2010. Borrprogrammet innehéller en stor andel
borrning av kéllor som ska 6ka var produktion. Dartill
kommer tio - tolv underdkningsbrunnar i Arkansas samt
borrning i nagra projekt som har stor potential men sam-
tidigt hogre risk.

Hit hor bl a Tiger Creek i Louisiana som vi idag be-
traktar som det enskilda prospekt med storst majlig po-

tential for Ginger Oil. Utvecklingen av Tiger Creek

kommer darfor att ha fortsatt hog prioritet. Tiger Creek
klassificerades redan 2008 som sannolikt av oberoende vir-
deringsinstitut. Potentialen bedoms uppga till cirka 90 mil-
jarder kubikfot naturgas och 7,8 miljoner fat kondensat
vilket motsvarar cirka 22,8 miljoner fat oljeekvivalenter.

Det ér framst i detta ssammanhang som den i detta pro-
spekt beskrivna nyemissionen ska ses. Den dr tankt att fi-
nansiera de planerade utvecklingsaktiviteterna, inte finan-
siera den lopande produktionsverksamheten. Emissions-
likviden ska anvéndas dels for att 6ka produktionen i be-
fintliga félt dels for undersokningsborrningar och ut-
veckling av vara tillgdngar och prospekt. P4 nuvarande pro-
duktionsnivéer och oljepriser ar verksamheten i Ginger Oil
nu i stort sett sjalvfinansierande. Emissionens framsta syfte
ar saledes att mojliggora ytterligare 6kning av var produk-
tion och oka vdrdet pa vara sammanlagda tillgangar.

Har bor vi aven beakta att marknadsforutsattningarna
ser ut att utvecklas i en for Ginger Oil positiv riktning. Var
bedémning av prisutvecklingen for det forsta halvaret 2010
ar att oljepriset under forsta halvéret ligger i intervallet 70
- 85 USD. For andra halvéret gor vi beddmningen att pris-
utvecklingen blir mattligare och att priset inte nar 6ver 85
USD. Vi star fast vid var langsiktiga bedomning att fallande
utbud under 2011 - 2012 tar oljepriset 6ver 100 USD per
fat.

Naturgasmarknaden i USA som bottnade i augusti 2009
strax under 3 USD per 1000 kubikfot har under fjarde
kvartalet 2009 visat en stark pristrend och nddde med hjélp
av starkare konjunktur och kallt vintervader 6ver 6 USD i
samband med arsskiftet. Manga faktorer talar for att priset
pé naturgas i USA kommer att stabiliseras pa nivaer strax
6ver 6 USD per 1000 kubikfot.

De hogre och stabilare prisnivaerna gor tilltron till att
investera i olje- och naturgastillgdngar har vuxit och att
riskviljan aterkommit. Detta ér fordelaktigt for Ginger Oil
da vi ddrigenom far storre majligheter att delfinansiera vara

projekt genom partners pé fordelaktiga villkor.

Sammanfattningsvis vill jag podngtera att vi ser manga po-
sitiva tecken och stor potential i var projektportfolj. Dagens
produktionsnivaer innebar samtidigt att den 16pande verk-
samheten ar mer eller mindre sjdlvfinansierande. Detta in-
nebdr i sin tur att de medel som tillférs genom den
forestaende nyemissionen kommer investeras i att ytterli-
gare Oka produktionskapaciteten och vardet pa vara till-

gangar.

Magnus Stuart
VD, Ginger Oil AB (publ)
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Beskrivningen nedan av Bolaget, dess verksamhet och den omvirld i vilken det agerar grundar sig pa ett antal antaganden

och uttalanden. Om inte annat framgdr av sammanhanget dr det Bolagets egna uppfattning som framfors.

Detta dr Ginger Oil

Ginger Oil AB dr ett upstream-bolag i oljebranschen. Det innebdr att Bolaget aktivt utforskar, prospekterar och exploaterar

olje- och naturgasfyndigheter. Verksamheten bedrivs huvudsakligen i det amerikanska dotterbolaget Ginger Oil Company

Inc. Merparten av bolagets verksamhet och tillgdngar finns i USA déir huvudprojekten finns i Arkansas. Ovriga projekt

finns i delstaterna Louisiana, Michigan och Texas. Bolaget prioriterar projekt med tillforlitliga data som dr vil under-

byggda med moderna analysmetoder. Med en konservativ riskpolicy och ett samlat projekturval soker Ginger Oil optimera

vinstpotentialen i en traditionellt riskfylld industri.

Oljebranschens aktorer bru-
kar delas upp i tva huvudka-
tegorier utifrdn var i vdrde-
kedjan de befinner sig. Fore-
tag som dr verksamma up-
stream respektive down-
stream. En upstream-aktor
dgnar sig at prospektering,
exploatering och produktion
medan ett féretag som ar
verksamt downstream ansva-
rar for raffinering, distribution
och forsédljning. En aktor som
tar hand om hela kedjan fran
prospektering till forsdljning
kallas for ett integrerat olje-
bolag.

Bakgrund och historik

Ginger Oil AB grundades 1997 av reservoa-
ringenjoren Hans Blixt och petroleumgeolo-
gen William D. Neville, bida med Gver 20 ars
erfarenhet fran stora amerikanska oljebolag.
1998 forvarvade Ginger Oil AB grundarnas ge-
mensamma oljeprospekteringsbolag Ginger
Oil Company Inc. och det ér i detta bolag som
all operativ verksamhet sker idag.

Under 1998 och 1999 forvarvades och pro-
spekterades en rad projekt i Arkansas, Loui-
siana och Texas, vilka lade grunden till den
verksamhet som Bolaget bedriver idag.

Ginger Oil ansléts i december 2003 till
NGM Nordic MTE. 2007 Bolaget aktie pa

NGM Equity som ér en reglerad marknad.

Totalt har Ginger Oil av aktiedgarna erhallit och inve-
sterat cirka 100 MSEK i prospektering och utveckling sedan
1997. Detta har resulterat totala bevisade och sannolika re-
server (s k P2-reserver) om sammanlagt cirka 14,2 miljoner
fat oljeekvivalenter” enligt en under januari 2010 genom-
ford virdering. Bevisade reserver uppgick enligt samma
vardering till 311 117 fat.

Ginger Oil har har genom forsiljningar av reserver
under 2009 visat pa en formaga att oka vérdet i sina projekt
och genererat realisationsvinster pa sammanlagt cirka 18,2
MSEK. De salda tillgdngarna motsvarade endast cirka 1
procent av Ginger Oils samlade P2-reserver! och forsilj-

ningspriset motsvarade cirka 30 USD/fat.

7 Enoljeekvivalent motsvarar det energiinnehdll som ett fat olja har. Néir det gdller naturgas motsvaras ett fat olja normalt av cirka 6 ooo kubikfot gas
dven om det kan variera ndgot dd gas frdn olika omraden har olika energiinnehdll.
8 Pz-reserver avser bevisade och sannolika reserver. Se vidare nedan under avsnittet Reserver.
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Affarsidé

Ginger Oil ar verksam inom olje- och naturgasbranschen i
USA. Bolagets affirsidé ar att soka efter olja och naturgas i
Texas, Arkansas, Louisiana och Michigan. Avyttring av an-
delar i enskilda prospekt eller produktiva olje- och gasfilt

ar en del av den grundldggande affarsidén.

Affdrsmodell

Ginger Oils affarsmodell bygger pa medarbetarnas omfat-
tande erfarenhet och etablerade ndtverk som anvénds i
syfte att identifiera och utveckla attraktiva prospekterings-
projekt. Fokus ligger p4 att hitta attraktiva projekt i mogna
men underexploaterade regioner och omréden. Med hjélp
av Ginger Oils egna och utvalda externa experter prospek-
teras och utvecklas dessa omrdden vidare. Ett underut-
vecklat omréade karaktdriseras oftast av en lang historia av
olje- och gasproduktion, men dar det med dagens moderna
prospekterings- och produktionsteknik erbjuds 1onsamma
mojligheter att exploatera nya fyndigheter.

Bolaget ska generera intédkter fran huvudsakligen tva
kallor. Den forsta ar att finna och utveckla projekt som kan
sdttas i produktion och dérigenom ge l6pande intakter i
form av olje- och gasproduktion. Den andra &r att utveckla
och silja projekt dar Ginger Oils insatser varit av central

betydelse for att skapa en hogre véirdering av projektet.

Strategi
Verksamheten bedrivs i omréaden med tillgang till vildo-
kumenterad geologisk och geoteknisk information. Bola-
get soker bade pa egen hand och i ndra samarbete med
partners.

For att ett projekt skall na produktionsstadiet maste det
genomga en omfattande bedémningsprocess. Ambitionen
ar att darigenom reducera risken och ¢ka andelen lyckade
projekt. Detta arbetssatt ar mycket betydelsefullt da det &r
av stor betydelse for ett bolag av Ginger Oils storlek att vilja
rétt projekt for fortsatta investeringar.

Nir beslut fattats att undersoka ett omrade, anvinds
modern analysteknik. Analys sker foretradesvis med data
som insamlats genom seismiska undersokningar. Pa basis
av erhallen data lokaliseras sedan intressanta omraden.
Dessa utvirderas sedan noggrant och de mest lovande be-
ndmns dérefter "Prospekt”.

Varje Prospekt skall sedan provas genom provborrning
for att kunna klassificeras som en produktiv olje- eller na-
turgasfyndighet. En provborrning &r alltid det mest kapi-
talkravande steget i utvecklingsarbetet. Hur mycket kapital
som krévs for en provborrning varierar dock beroende pa
projektens beskaffenhet, omradets infrastruktur m.m.
Kostnaderna kan variera fran nagra hundratusen kronor
till tiotals miljoner.

Infor beslutet att genomféra provborrningar i ett om-
réde, 4r det vanligt att flera parter gar samman i syfte att

dela p4 riskerna. Ginger Oil intar i sddana sammanhang

ofta en drivande roll i vad géller samordning av utveck-
lingsarbetet.

Ginger Oil ser dven avyttring av andelar i enskilda pro-
spekt eller produktiva olje- och gasfélt som en central del av
verksamheten. Forsiljning ska dock endast ske under for-
utsdttning att det kan ske till attraktiva prisnivaer och pa
for aktiedgarna gynnsamma villkor. Att anvinda vinster
fran ett framgangsrikt utvecklingsarbete for investeringar i
nya projekt ger Ginger Oil en majlighet att effektivt for-

rinta det kapital som aktiedgare investerat i Bolaget.

Framgangsfaktorer

Kunskap och erfarenhet

Ginger Oils verksamhet och férméaga att finna och utveckla
projekt bygger till stor del p& grundarnas och de anstilldas
erfarenhet och etablerade . Bolagets formaga att finna och
utveckla projekt ar till stor del beroende av medarbetarnas
kunskap, erfarenhet och viletablerade natverk. Uppfatt-
ningen dr att man historiskt uppvisat en god férmaga att
finna och utveckla projekt i USA med en hog andel fram-
gangsrika borrningar och dirigenom astadkommit en suc-
cessivt 6kande produktion av olja och gas. Uppfattningen
ar aven att Bolaget har en bevisad forméga att skapa varde
genom att utveckla projekt och avyttra dem med god av-

kastning for aktieagarna.

Ginger Oil dr en etablerad aktér

Ginger Oil uppfattar sig sjélvt som en vil etablerad aktor pa
den amerikanska marknaden. Grundare och medarbetare
har gedigen erfarenhet fran ledande internationellt verk-
samma oljebolag vilket innebir tillgéng till ett omfattande
nitverk av geologer, geofysiker, prospekteringsingenjorer
eller personer i olika roller kring olje- och naturgasaffarer.
Ginger Oil har medvetet utvecklat bolagets nitverk med
malsattningen att bygga en positiv bild av Bolaget som
samarbetspart med tydliga varderingar och maélséttningar.
Ginger Oil inbjuder regelmissigt branschaktorer att inve-
stera i bolagets projekt for att fordela risktagande, och in-
bjuds regelmissigt att investera av andra partners i nya

projekt av samma skal.

Fordelaktigt klimat for mindre aktorer
Bolagets uppfattning ar att marknadsklimatet och traditio-
nen i USA gynnar en mindre aktor som Ginger Oil. I USA
finns en etablerad struktur med férhallandevis manga sma,
individuella aktorer. Det finns dven en vil etablerad infra-
struktur och en marknad for underleverantérer. Ett stabilt
och forutsagbart rittssystem samt en etablerad finansie-
ringsstruktur gynnar dven det mojligheterna fér mindre
aktorer.

Ginger Oil ser det som att oljefiltens genomsnittliga
storlek blir allt mindre. Darfor ar det uppfattningen att dven
stordriftsfordelarna minskar vilket gynnar mindre, tekni-

kintensiva och kostnadseffektiva prospekteringsbolag.
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Detta dr Ginger Oil, forts

Gynnsamma forutsattningar i USA

Bolaget engagerar sig huvudsakligen i projekt i USA dar de
direkta produktionskostnaderna ofta ar betydligt lagre 4n
pa méanga andra hall i virlden. De ligger generellt i inter-
vallet 3-5 USD per fat, och de fasta kostnaderna 6verstiger
normalt inte 1 miljon USD per brunn.

Aktorer kan dven dra fordel av en gynnsam beskatt-
ning. Generellt tar myndigheterna i USA inte ut nagra stora
punktskatter pa olja eller gas vilket ofta ar fallet pa andra
hall i virlden.

I USA finns en tradition av och en vil etablerad infra-
struktur och fungerande marknad av underleverantorer.
Bolaget behover siledes inte bygga upp en storre egen or-
ganisation kring respektive projekt. Tjanster kops pa en lik-
vid marknad som agerar inom ramen for en vl fungerande
infrastruktur och ett forutsagbart legalt och politiskt sys-

tem.

Lagt risktagande
Bolaget har genomgaende en konservativ syn pa riskta-
gande. Bolaget inkluderar dock regelbundet enstaka pro-

jekt med hogre risk, men da med krav pa hog potential.

Hantering av komplexa dgarstrukturer

Att prospektera och exploatera olja och naturgas i USA
skiljer sig avsevirt frain motsvarande verksamhet i flertalet
andra lander. Orsaken dr framst mineralaganderattens in-
nebord i landet. Néstan overallt i vdrlden dger staten na-
turtillgdngar under mark, men i USA ér det markégaren
som har dganderdtten. Innan prospektering kan paborjas
maste marken séledes leasas av markdgarna. I manga fall
ar det flera hundra markagare som &r inblandade. Ginger
Oil har framgangsrikt visat sig kunna hantera dessa fragor
som dessutom ar férenade med omfattande och langtga-

ende miljokrav.

Tekniskt kunnande

3-D-Seismiska unders6kningar dr den vanligaste metoden
att sakerstélla en fyndighet och dess beskaffenhet. Med 3-
D-Seismik sammanstills data till en tredimensionell mo-
dell av jorden. Den datoriserade bilden éterger ett snitt av
berggrunden som visar var eventuella reserver kan ligga.
Tekniken gor det mojligt att bearbeta aldre filt och finna
reserver som tidigare inte var mojliga att upptécka. 3-D-
Seismik dr idag den vanligaste prospekteringsmetoden
inom geofysiken. Den utvecklades under 1980-talet och var
till en borjan mycket kostsam. I takt med att tekniken ut-
vecklats och forfinats samtidigt som datorer blivit betyd-
ligt kraftfullare och billigare har den blivit billigare och
darmed tillganglig aven for mindre bolag. Ginger Oil kom-
pletterar de seismiska metoderna med magnetiska meto-
der vilket okar mojligheterna att lokalisera projekt i

omraden med tétare geologiska strukturer.
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Organisation och personal
Ginger Oil ar en kunnig, effektiv och flexibel organisation
med korta beslutsvigar. Totalt finns 9 personer anstéllda

varav alla utom Bolagets VD &r verksamma i USA.

Legal struktur

Koncernen bestér av moderbolaget Ginger Oil AB, med
sdte i Stockholm, och det helagda dotterbolaget Ginger Oil
Company Inc., med site i Houston, Texas. Moderbolaget
har till uppgift att forvalta dotterbolaget, utifran vilket all

operativ verksamhet bedrivs.

Ginger Oils marknad

Ginger Oils marknad bestar huvudsakligen av den for ra-
olja och naturgas. Den faktiska prisutvecklingen och det
forvantade framtida priset dr avgorande dels for vilka in-
takter som Bolaget kan erhalla fran producerande kallor
dels de lonsamhetskalkyler som ligger till grund for ut-
vecklingen av olika prospekt och det eventuella vardet pa
dessa.

Oljemarknaden ér till sin karaktar internationell. Pro-
dukten dr enkel att lagra och transportera vilket gor att
konsumtion och produktion inte nédvandigtvis behéver
ha en geografisk anknytning till varandra. Prissattningen
pa réaolja sker framst utifran tvé stora referensoljor: West
Texas Intermediate (WTI) och Brent (nordsjoolja). WTI
anvands pa den amerikanska marknaden och Brent an-
vands vid prissittning av raolja pa den vasteuropeiska
marknaden. Eftersom den amerikanska marknaden ér virl-
dens storsta oljemarknad foljer de internationella priserna
WTI-priset.

Naturgas ér betydligt svarare och lagra och transpor-
tera varfor gasmarknaden till sin natur ar betydligt mer
lokal @n den for olja. Det finns heller ingen etablerad in-
ternationell prisstruktur pa samma sitt som for raolja. Istal-
let — och som en f6ljd av naturgasmarknadernas lokala och
regionala karaktdr — noteras en rad lokala och regionala
priser pa borser och andra marknadsplatser. Naturgas &r i
realiteten inte en homogen révara avseende kvalitet och 6v-
riga egenskaper. Detta innebdr att naturgas prissétts utifran
dess energiinnehall. En kopare vet saledes hur stor méangd
energi gasen innehaller, men inte exakt hur stor volym gas
detta motsvarar. I USA dr Henry Hub det vigledande pri-
set pa naturgas och priset anges i USD per miljoner BTU
(British Thermal Units). Henry Hub &r en fysisk plats i det
amerikanska naturgasndtet och priserna avser kontrakt

med leverans om en ménad.

Framtidsutsikter

Ginger Oil AB har faststillt en plan for 2010 ars aktiviteter
for prospektering av nya fyndigheter och utbyggnad av be-
fintliga oljefalt for 6kad produktion. Borrprogrammet for
2010 4r Ginger Oils mest omfattande hittills och innehél-

ler en stor andel borrning av killor som innebér utveckling



av produktionskapacitet. Malsittningen med planen ér dels

att 6ka vérdet pa bolagets samlade tillgangar inom olja och
naturgas dels att fordubbla produktionskapaciteten. Dir-
utover planeras 10 - 12 undersokningsbrunnar® borras
under 2010. Ginger Oil uppskattar att dessa brunnar till-
sammans bor innehélla oljeresurser motsvarande 4-6 mil-
joner fat oljeekvivalenter. Ginger Oils andel av detta
berdknas motsvara 700 000 — 800 000 fat oljeekvivalenter
netto.

Jamfort med dagsproduktionen under det fjarde kvar-
talet 2009 véntas Ginger Oils totala dagsproduktion under
2010 fordubblas efter det att den planerade utbyggnaden
av existerande oljefdlt med sju borrade kallor ar slutford.
Pa basis av gjorda erfarenheter och historisk traffsikerhet
ar beddmningen att en 6kning av produktionen med 80-
90 fat oljeekvivalenter per dag kan véntas. Detta utover den
produktions6kning som véntas fran utvecklingsbrunnarna.

Den forvintade prisutvecklingen pd olje- och gas-
marknaden vintas vara gynnsam for Ginger Oil. Det dr Bo-
lagets uppfattning att de samlade bedémningarna indikerar
att priset forvintas ligga kring 75 USD/fat under 2010 -
vilket aven é4r det pris OPEC raknar med. Flera faktorer
talar for ett hogre oljepris pa lite langre sikt. Bl a vintas en
aterhamtning i virldsekonomin och fortsatt tillvéxt i efter-
fragan fran Kina vara drivande. Pa medelling sikt dr det
Bolagets uppfattning att priset kommer att fortsitta stérkas
med en tillféllig topp kring 2012-2013. Fram till och med
2020 delar Bolaget IEAs (International Energy Agency)

uppfattning att oljepriset kommer att fortsitta stirkas till
nivéer 6ver 100 USD/fat.

En vésentlig fordndring i prissdttningen av olja fram-
Gver vintas vara det inte dr tillvixten i efterfragan som ar
drivande, utan snarare tillvixten i utbudet. Prisutveck-
lingen pa gas vintas i stort flja den for olja dven om spe-
cifika lokala faktorer kommer att spela en storre roll dn vid

prissdttning av olja.

“Borrprogrammet for 2010 dr
Ginger Oils mest ambitiosa hittills.”

9 Enundersékningsbrunn borras i syfte att fa faktiskt bekrdftelse vad gdller de antaganden som tidigare gjorts om kommersiellt utvinningsbara till-

gdngar stimmer.
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Produktion

Ginger Oil har sedan 2003 kontinuerligt 6kat produktio-
nen, om dn fran relativt 1aga nivéer. Det for 2010 beslutade
borrprogrammet ar Bolagets hittills mest ambitiosa. En av
Bolagets malsattningar &r att borrprogrammet ska kunna
resultera i en fordubbling av olje- och gasproduktionen fran
dagens nivéer.

Produktionen under det fjarde kvartalet 2009 uppgick
till 5 801 fat olja och 2 836 tusen kubikfot gas. Detta mot-
svarar cirka 70 fat oljeekvivalenter per dag vilket r cirka
17 procent hogre an for samma period 2008, men samti-
digt ldgre dn det tredje kvartalet. Detta beror framst pa de
forséljningar av producerande tillgangar som slutférdes
under det tredje kvartalet. Under det tredje och fjarde kvar-
talet fardigstalldes fyra kallor fér produktion och antalet
producerande kallor uppgick vid arsslutet till arton.

Produktionen av olja och naturgas uppgick under 2008
till i genomsnitt cirka 83 fat oljeekvivalenter per dag under
sista kvartalet. Jamfort med genomsnittsproduktionen
under fjarde kvartalet 2007, innebar det en 6kning med 15
procent. Fem oljekillor fardigstalldes under aret. Ginger
Oil 4r operator for L Ranch D-1 i Jackson County. Kallan L
Ranch D-1, som borrades fardigt den 2 oktober 2008 sattes
i produktion inom tva veckor.

Produktionen av olja och naturgas uppgick i genom-

Arsproduktion av oljeekvivalenter

snitt till 72 fat oljeekvivalenter per dag under sista kvarta-
let 2007. Jamfort med genomsnittsproduktionen under 4:e
kvartalet 2006, innebar detta en 6kning med 29 procent.
Tre oljekallor fardigstilldes under aret. Ginger Oil ar ope-
rator for en av dem. Kéllan Hagamann-Smith #1, fick
under perioden fatt en forbattrad pump och produktionen
6kade med 6 procent till 50 fat olja per dag. Oljekallan i
North Branch (DuBose #1) fardigstélldes i juli 2007 och en
pump installerades. Kéllan bidrog marginellt till 6kad pro-
duktion. Shinn #1 fardigstalldes i september 2007 och flo-
dade brutto 130 fat olja per dag fran Lightning faltet.
Ginger Oils 6vriga producerande killor i Arkansas,
Lightning-filtet, Sunfish-filtet (Searcy #1, Searcy #3),
Thistle- faltet (Bonner#1) samt i Louisiana och Texas, pro-
ducerade under aret enligt plan.

Hur linge reserverna kan producera paverkas av en
méngd faktorer och édr darfor svar att uppskatta. Livslang-
den pa befintliga produktionsanldggningar paverkas t.ex.
av produktionstakten, utrustningen, antalet brunnar i drift
och eventuella underhallsarbeten. Genom olika dtgarder
finns ocksa mojlighet att optimera och 6ka upptagnings-
formégan. Reserver pa filt ddr utbyggnad péagér paverkas
av hur produktionsanlaggningen utformas vilket i sin tur

styrs av vad som dr kommersiellt mojligt.

2003 2004 2005 2006

Ginger Oils produktion. Antal fat oljeekvivalenter per dr.a
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Beskrivningen nedan av Bolaget, dess verksamhet och den omvirld i vilken det agerar grundar sig pa ett antal antaganden

och uttalanden. Om inte annat framgdr av sammanhanget dr det Bolagets egna uppfattning som framfors.

Prospektering

Prospektering inleds oftast med en oversiktlig undersok-
ning av det aktuella omréidet eller regionen. Detta gors ofta
genom granskning av befintliga historiska 2D-rapporter
och i de omréden som intresserar Ginger Oil finns oftast
omfattande historisk information att utga fran.

Utifran den initiala undersokningen beslutas sedan hu-
ruvida fortsatta geologiska undersokningar skall goras. For
att ett projekt skall komma till produktionsstadiet méste
det genomgé en rad olika moment i en urvalsprocess. Detta
reducerar risken och 6ka andelen lyckade projekt. Arbets-
séttet ar mycket betydelsefullt vid oljeprospektering dér de
stora kostnaderna gor att det dr av stor betydelse att vilja
rétt projekt for fortsatt utveckling.

Urvalsprocessen bestar av ett flertal moment. Varje mo-
ment bestr av olika undersokningar och dérpa féljande
utvirdering. Ginger Oil prioriterar att under hela prospek-
terings- och exploateringsprocessen fatta beslut pa geolo-

giska fakta likval som pa ett affirsméssigt plan.

Undersdkning av befintliga seismiska rapporter

Projekten har ofta sig utgdngspunkt i befintlig geologisk
data - ofta i form av resultat fran tvddimensionell (2D) seis-
mik. Genom seismik kan man fa fram en kartbild av hur
bergarterna under jordytan ér lagrade och placerade sin-
semellan. Genom att noggrant tolka dessa data kan Ginger

Oil skapa en uppfattning om méjliga intressanta omréaden.

Leasing av mark

Nir ett intressant omrade har identifierats kontaktas mar-
kigarna. P4 ett stort omrade kan det finnas hundratals mar-
kigare som Bolaget maste férhandla med. Oljeproduktion
kan bli mycket l6nsam for markdgaren varfor dessa nor-
malt stiller sig positiva till de projekt som foreslas. Denna
erhaller normalt 100 - 200 USD per hektar férutom en ro-
yalty inom intervallet 15 - 25 procent av framtida produk-

tion som tas upp frén den mark som leasas.

Partners

I syfte att minska den finansiella risken i projekten bjuder
Ginger Oil i de flesta fall in partners som far képa in sig i
projektet. Ginger Oil minskar da sin dgarandel i utbyte mot
erséttning alternativt mot erséttning i form av tjdnster som
t ex borrning. Malsittningen ér att normalt hamna pa en

dgarandel om 20 - 35 procent.

3D-seismik

Nir licenser har forvirvats frin markagaren och eventu-
ella partners bjudits in i projektet, skall omradet underso-
kas ytterligare. Detta gors med hjilp av 3D-seismik.
3D-seismik ér en vidareutveckling av 2D-teknologin och
resulterar i ett betydligt storre informationsinnehall om
bergarterna under jordytan. Sannolikheten for ett lyckat

slutresultat ar siledes storre med 3D-seismik.
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Prospektering, forts

En 3D-seismisk undersokning bygger pa ljudvagor som
genereras genom detonation av sprangladdningar. Dessa
ljudvagor fangas sedan upp av utplacerade mikrofoner. Vid
detonationen sands ljudvagor ned i jordskorpan vilka del-
vis reflekteras for varje nytt berggrundslager de passerar.
Reflektionerna fangas upp av mikrofonerna och genom att
mata vinklar mot de olika lagren och jamfora dessa med
respektive mikrofons avstdnd fran detonationspunkten,
skapas en linje av olika ljudstyrkor. En sddan linje kallas en
seismisk linje och ligger till grund f6r den karta av jord-
skorpans sammansattning som unders6kningen syftar till
att framstélla. Slutprodukten 4r en geologisk karta ver om-

radet.

Analys av data
Nista steg ar tolkning och bearbetning av de data som
framkommit fran 3D-seismiken. Vid positivt resultat in-

leds ofta borrning pa omradet.

Ginger Oils arbetsmetodik

Borrning

Eventuella férekomster av olja och naturgas bekriftas
genom borrning. Under borrningen analyseras bergarten
och vitskan frén borrhélet genom att dessa tas upp till ytan.
D4 borrningen avslutats genomfors en sa kallad loggning
av borrhalet, vilket innebir att elektriska sensorer slapps
ned i halet varvid matningar genomf6rs av bade bergar-
terna samt vatskan och gasen i bergarterna. Om analysen
av savil de borrade bergarterna som loggningen utfaller
positivt, genomfors ett produktionstest av borrhalet, vilket
bestér i att eventuella olje- och gaszoner tillats flyta in i
halet och upp till ytan for métning och analys. Under logg-
ningen och testningen beraknas dven mojlig produktions-

takt och storlek pa fyndigheten.

Granskning
av befintliga
2D-rapporter

Leasing Borrning,

av mark ”shooting” 3D-seismik

Borrning for
kélla

Ytterligare

Analys av data utveckling

Oljeproduktion

1. Riskvdrdering av projektmdjligheter

Alla prospekt som vérderas av Ginger Oil genomgar en "risktréskelanalys" dér potential och enskilda riskfaktorer samman-
stélls. Slutresultatet blir en bruttolista med inb6rdes ranking. Med utgangspunkt i storlek pa investeringsbudgeten sam-
manstaller darefter Ginger Oil det rliga borrprogrammet. Rent generellt skall slutresultatet uppfylla kravet att den stérsta
delen av tillgdngliga investeringsmedel anvénds fér prospekt med lag risk, dvs. borrning av medeldjupa brunnar i vél analy-
serade och kdnda geologiska formationer. En mindre del av bolagets drliga investeringsmedel satsas pa prospekt med hogre
risktagande men med vdsentligt storre potential. Dessa kan t.ex. vara djupt liggande prospekt, komplexa geologiska forma-

tioner eller strukturer med vdlkdnda analoga formationer.

2. Operatorsstatus

Nér ett projekt med ett antal partners skall inledas, utser man en operator. Operatdren samordnar beslutade aktiviteter och
leder utvecklingsarbetet framat. Att vara operator kréver att man forfogar 6ver en komplett organisation med saval geologi,
geofysik, reservoarteknik, mineralréttsfragor, produktionsfragor som projektledningskapacitet. Operatérsrollen &r viktig for
att uppna effektivitet och driva fram beslut, t.ex. att avbryta arbetet med enskilda prospekt, eller att trots oklara resultat fort-

satta att satsa friska resurser.

3. Sjdlvstdndighet

Ginger Oil har valt att utveckla sina affarer sjdlvstandigt, men i ndra samarbete med externa parter. Sjélvstandigheten borgar
for att bolaget inte tvingas in i engagemang mot egen dvertygelse. For Ginger Oil innebdr sjdlvstandigheten att vi infor alla

viktiga beslut noggrant prévar och vardera olika alternativ.

4. Omprévning

Ginger Oil har som utgdngspunkt att arbeta vélorganiserat och strukturerat. Bolaget planerar sin verksamhet i detalj d&r stor
vikt fasts vid bolagets finansiella dtaganden och ddrmed risker kopplat till ambitionen att uppréatthdlla en langsiktig finansi-
ell stabilitet. Att leta efter olja dr riskfyllt, inget resultat uppnds utan stora kunskaper. Metodiskt arbete och konservativa vér-
deringar leder framdt. Att planera om ett borrprogram for att vinna tid &r rdtt. Att prioritera om bland prospekten som skall
borras om det visar sig att enskilt prospekt efter férnyad analys innehaller andra mojligheter ar ocksa rétt dven i en konser-

vativ miljo.

5. Riktlinjer

For att kunna handla och inrikta besluten har Ginger Oil nagra riktlinjer som &r centrala:

Prioritera prospekt med en hg utvecklingspotential
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Undvik prospekt dér borrning av férsta brunnen utgér mer &n 25% av omradets bedémda totala véarde
En liten andel i stort prospekt prioriteras framfor en storre andel i litet prospekt

Prioritera prospekt med en bedomd, kalkylerad avkastning pa investerat kapital som ar hogre dn 200%
Sok alltid nd en arlig avkastning 6verstigande 20% pd investerat kapital

Ingen enskild investering bor ha en bedomd kalkylerad aterbetalningstid som &r langre &n 3,5 ar .



Ginger Oils reserver

Vad &r en reserv?

En reserv definieras som den mangd naturgas eller petro-

leum som forvintas vara kommersiellt motiverad att ut-

vinna fran kinda oljetillgangar vid en given tidpunkt och i

framtiden. Virdering av reserver ar forknippade med risker

och for att specificera risken delas reserverna in i tre kate-
gorier:

B Bevisade: Med bevisade reserver avses omraden dér
tester utforts med positivt resultat. D4 ingar dven nér-
liggande omraden dér borrning visserligen inte gt rum
men som, baserat pa befintlig information, dndock be-
doms vara kommersiellt utvinningsbara. Bevisade re-
server brukar refereras till som P1-reserver.

B Sannolika: Sannolika reserver ar mindre sékra én be-
visade reserver. Dock bedéms sannolikheten att pro-
ducera kommersiellt utvinningsbara sannolika reserver
vara hogre dn 50 procent. Sannolika plus bevisade re-
server brukar refereras till som P2-reserver.

B Mojliga: Reserver dér sannolikheten att finna utvin-
ningsbara reserver bedéms vara lagre 4n 50 procent

men hogre dn 10 procent.

Vidrdering

Virdering av resurser tar forutom geologiska data, ocksa
hénsyn till branschens ekonomiska forhéallanden. Priset pa
naturgas och olja, forvintad livslingd hos en producerande
kalla, samt kostnaden att provborra ett prospekt paverkar
varderingen. I tider av finansiell instabilitet tas hansyn till
Okad grad av osikerhet och da gors véirderingen mer kon-
servativt.

Ginger Oil vérderar, i likhet med de flesta oljebolag
verksamma i USA, sina reserver och resurser enligt
SPE/WPC definitionen av oljetillgdngar. Definitionen pu-
blicerades 1997 av SPE (Society of Petroleum Engineers)
och WPC (World Petroleum Congress) i syfte att standar-
disera rapporteringen av virdet pa reserver.

Reserverna brukar anges i form av oljeekvivalenter. En
oljeekvivalent motsvarar det energiinnehall som ett fat olja
har och dr normalt cirka 6 000 kubikfot gas dven om det
kan variera nagot da gas frén olika omraden har olika ener-
giinnehall.

Ginger Oil upprattar rutinmassigt i slutet av varje verk-
samhetsar en sammanstillning 6ver alla bolagets naturgas-
och oljetillgangar. Tillgdngarna kallas reserver och klassifi-
ceras beroende pa grad av tillforlitlighet i bedomningen,
som bevisade, sannolika eller mojliga. Vérdering av reser-
verna bygger pa en samlad bedémning av geologiska slut-
satser fran seismiska analyser och fran geologiska upp-
matningar av borrkdrnor i borrade kllor. For de kallor som
producerar naturgas- och olja gors arligen en omfattande
bedémning genom analyser av produktionsresultatet.

Hur linge reserverna kan producera paverkas av en
méngd faktorer och ér darfor svar att uppskatta. Livslang-
den pa befintliga produktionsanldggningar paverkas t ex av

produktionstakten, utrustningen, antalet brunnar i drift

och eventuella underhéllsarbeten. Genom olika atgarder
finns ocksa mojlighet att optimera och 6ka upptagnings-
formagan. Reserver pd filt ddr utbyggnad pagar paverkas
av hur produktionsanlaggningen utformas vilket i sin tur

styrs av vad som ar kommersiellt mojligt.

Reservvdrdering 31 december 2009

Under januari méanad 2010 har en virdering av Ginger Oils
reserver utforts av Houstonbaserade foretaget Ralph E Da-
vies & Associates. Revisionen visar att Ginger Oils bevisade
reserver uppgick till 311 117 och att sannolika reserver till
13 883 000 fat oljeekvivalenter.

Detta ar en minskning jamfort med foregaende érs re-
vision da bevisade reserver uppgick till 379 000 fat och san-
nolika reserver till 17 478 000 fat. Minskningen av bevisade
reserver beror fraimst pa under dret genomférda forsilj-
ningar av bevisade reserver. Detta paverkade reserverna
med -79 000 fat. Produktion av olja och gas under 2009 pé-
verkade reserverna med -27 000 fat. Revisionen har samti-
digt inneburit en omvérdering med -12 000 fat. Under aret
har nya reserver om +50 000 fat identifierats.

Ginger Oils sannolika reserver har paverkats av forslj-
ningen av andelar i prospekten i Willisville, Arkansas, vil-
ket minskat reserverna med -514 000 fat och forséljning av
andelar i Jackson County som péverkat reserverna med
-90 000 fat. Omviérdering av reserver i Arkansas paverkade
med -1 500 000 fat. En mer konservativ virdering av pro-
spektet Tiger Creek har paverkat sannolika reserver med
-1 500 000 fat.

Ginger Oils totala bevisade reserver uppgick till 311 117
fat per den sista december 2009. Totala bevisade plus san-
nolika reserver uppgick séledes till 14 194 000 fat oljeekvi-
valenter vid samma tidpunkt. Bolaget offentliggor av
policyskal inte mojliga reserver.

Genom att fardigstallandet av fyra killor i 2009 ars
borrprogram inf6ll sent under dret, har dessa reserver inte
kunnat inkluderas i reservvirderingen. Dessa bedoms en-
ligt Bolagets egna uppskattningar uppga till cirka 120 000

bevisade fat.

Uppskattat varde

En uppskattning av viardet pa Ginger Oils reserver kan
goras utifrdn flera ansatser. Vanligast ar antingen att upp-
skatta och diskontera framtida intékter frén pagaende och
forvantad framtida produktion. Dessa innehaller dock ett
flertal antaganden om priser, vixelkurser och produk-
tionskostnader varfor Bolaget inte anser att de i detta sam-
manhang kan anses var indikativa for de samlade till-
gangarnas vérde vid tiden for detta dokument.

Ett virde baserat pd konstaterade och/eller uppskattade
marknadspriser for liknande tillgangar kan ligga till grund
for en uppskattning av vad Bolaget skulle kunna erhalla vid
en eventuell forséljning av tillgangarna.

Vid avyttringen av de bevisade och producerande re-

server som genomfordes under hosten 2009 erhélls ett pris
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Ginger Oils reserver, forts

motsvarande cirka 30 USD/fat vilket enligt Bolagets be-
démning bor utgora ett rimligt antagande av vad liknande
tillgdngar kan 4sittas for varde. Vid en eventuell avyttring
av sannolika reserver ar det Bolagets uppfattning att ett pris
pa cirka 5 USD/fat bor kunna erhallas vid en forséljning

under liknande marknadsforhéllanden som vid tiden for

detta dokument.
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Projektportfolj och borrprogram

Beskrivningen nedan av Bolaget, dess verksamhet och den omvirld i vilken det agerar grundar sig pd ett antal antaganden

och uttalanden. Om inte annat framgdr av sammanhanget dr det Bolagets egna uppfattning som framfors.

Ginger Oils projektomraden i USA

Ginger Oil ér for narvarande verksam i fyra amerikanska
delstater; Arkansas, Louisiana, Texas och Michigan. De tre
forsta staterna ligger geografiskt ndra varandra och har
ocksd en likartad geologi med liknande oljekvaliteter. Mi-
chigan dr geologiskt annorlunda med huvudsakligen na-
turgasfyndigheter.

Borrprogram for 2010

Ginger Oil AB har faststillt en plan f6r 2010 érs aktiviteter
for prospektering av nya fyndigheter och utbyggnad av be-
fintliga oljefalt for 6kad produktion. Malsittningen med
planen ér dels att 6ka vérdet pa bolagets samlade tillgangar
inom olja och naturgas dels att férdubbla produktionska-
paciteten.

Totalt planeras 10 — 12 undersékningsbrunnar borras.
De forsta borrningarna har redan paborjats under inled-
ningen av aret. Ginger Oil estimerar att dessa brunnar till-
sammans bor innehélla oljeresurser motsvarande 4 till 6
miljoner fat oljeekvivalenter. Ginger Oils andel av detta be-
riknas motsvara 700 000 — 800 000 fat oljeekvivalenter

netto.

Michigan
area

Arkansas
area

Utbyggnaden av filt i Jackson County (Texas) i Lewis-
ville (Arkansas) och i Barataria (Louisiana) planeras ske
med sju borrningar i vilkinda, producerade formationer.
Dessa kallor forvintas ge en gradvis 6kande produktion
med sammanlagt 700 - 800 fat per dygn. Ginger Oils andel
av detta uppgar till 80 - 90 fat per dygn. Jamfort med dags-
produktionen under det fjarde kvartalet 2009 véntas
Ginger Oils totala dagsproduktion under 2010 férdubblas
efter det att den planerade utbyggnaden av existerande ol-
jefalt ar slutford.

Genom tre enskilda prospekt med stor potential, Tiger
Creek (Louisiana), NE Clements (Texas) och Lewisville
Revformation (Arkansas), bedomer Ginger Oil att det des-
sutom finns mojligheter att lokalisera tillgdngar som
genom sin storlek skulle kunna flerfaldiga vardet pa Ginger
Oils samlade tillgangar.

Borrprogrammet kommer att utvirderas och revideras
kontinuerligt. Utfall av och eventuella andringar o pro-
grammet kommer att kommuniceras fortlépande i press-

meddelanden och delarsrapporter.
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Working Interest (W) — &r
den andel av kostnader och
dgande som Bolaget har i

projekten.

Net Revenue Interest (NRI) —
dr den andel av projektets in-

Projektportfolj och borrprogram, forts

Arkansas

Arkansas dr Ginger Oils for ndrvarande viktigaste paga-
ende aktivitetsomrade. Har bedrivs den storsta delen av bo-
lagets undersokningsborrningar.

Ginger Oil har tidigare blivit presenterade ett analytiskt
projekt som genomférts i sodra delen av Arkansas, lings
en djupt liggande geologisk férkastningsformation. Omré-
det hade producerat betydande volymer olja av god kvali-
tet fran grunda formationer. Exploateringen hade historiskt
skett av smébrukare och de stora oljebolagen visade aldrig
intresse. Hypotesen som foljde ur det geolo-
giska projektet, var att det lings forkastningen
skulle kunna finnas olja innesluten under tita
dolomitiska avlagringar.

Ginger Oil studerade analysen och gjorde
ocksa en sjilvstindig bedomning av projektet
och fann att man kom till samma slutsats. Dér-

takter som tillfaller Bolaget,

efter att markdgare och andra
royaltyhavare har fatt sin

andel.

efter inleddes en utvecklingsfas med bland
annat 3D seismisk uppmitning av de omraden
langs forkastningslinjen som sag mest lovande.

De forsta prospekten provborrades 2005.
Killan Hagaman-Smith i Mohawk blev en framgang och
utvecklades till en producerande killa. I nista omrade, Le-
wisville har flera killor hittats, bland annat Snow-Hill som
provborrades under 2009. I det tredje omréadet Stephens,
har flera brunnar varit besvikelser. Hér finns dnnu nagra
prospekt kvar att undersékningsborra. I det fjarde omra-
det Falcon, har dnnu ganska fa prospekt undersokts. Nick-
Nack som borrades 2009 var en besvikelse. Det femte
omréadet Willisville, sag initialt ut att vara vird att borra.
Forsta borrningen, som gjordes under 2009, visade dock
att geologin &r annorlunda 4n vad som antagits. Betydande
arbete att omvérdera analysen har nu gjorts, och i 2010 ars
borrprogram aterfinns fem undersékningsborrningar.

Det sjitte omréadet, Falcon III, har analyserats med seis-
miska 3 D undersokningar. Data har analyserats, men fort-
satt arbete aterstar. Undersokningsborrningar ar dnnu inte
planerade, men det finns anledning att tro att sadana kan
inledas under 2011.

Ginger Oil planerar att fortsitta att bide genomféra un-
dersckningsborrningar och att utveckla produktiva oljefalt
i Arkansas. I borrprogrammet for 2010 planeras atta till tio
undersokningsborrningar och fem utvecklingsborrningar.
Arkansas bedoms vara viktigt for Ginger Oil under ytterli-
gare nagra ar. Avgérande ir resultaten frin lopande un-
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dersokningsborrningar.

Fem undersokningsbrunnar planeras i Willisville, ett
omrade som firdigstilldes for undersékning under varen
2009. Resultatet fran den unders6kningsborrning som ge-
nomférdes sommaren 2009 visade att geologin var mer
komplex dn forvintat. Bolaget utforde darfor ett analysar-
bete under hésten 2009 som resulterade i beslut om fem
nya undersokningsborrningar. Borrning av den forsta
brunnen, Wedge #1 planeras ske i maj.

I omrédet Falcon planeras tva undersokningsbrunnar.
Den forsta av dessa doptes till Esters #1 och borrning har
paborjats under januari 2010.

I omréadena Stephens och Lewisville planeras under-
sokningsbrunnar. Inom omréadet Lewisville finns ett nytt
intressant prospekt. Vid en systematisk genomgéng av sam-
manlagd 3-D seismisk data identifierades en mojlig s.k.
revformation. Om det, efter undersokningsborrning, visar
sig att det verkligen ror sig om en revformation, ar det for-
sta gangen en sddan péatréffats i Arkansas. Revformationer
kan innehélla stora méngder olja, men Ginger Oil har valt
att vara konservativ i sin bedomning och anger déarfor san-
nolikheten till 10 %.

Louisiana

Under Ginger Oils tidigaste verksamhet gjordes forvarv i
sodra Louisiana av sma andelar i en serie naturgasprospekt.
Har aterfinns Little Village och Bundy Heirs som produce-
rar naturgas.

I Louisiana ligger dven Tiger Creek som just nu ar
Ginger Oils storsta och enskilt viktigaste prospekt med stor
bed6md potential ddr utvecklingen har hog prioritet. Pro-
spektet r klassificerat som sannolikt av oberoende vérde-
ringsinstitut, och potentialen berdknas uppga till 90
miljarder kubikfot naturgas och 7,8 miljoner fat konden-
sat, ssmmanlagt motsvarande cirka 22,8 miljoner fat olje-
ekvivalenter.

Under 2010 kommer Ginger Oil att inleda undersok-
ningsborrningar i Tiger Creek. P4 grund av projektets stor-
lek planeras initialt tre unders6kningsborrningar, varav
minst en ska genomf6ras under 2010.

Utvecklingen av Tiger Creek har majliggjorts av den
snabba tekniska utvecklingen de senaste tio dren. Tidigare
bedémdes utvinning inte vara kommersiellt gangbar men

med nya tekniska l6sningar har forutsittningarna forbatt-



rats markant. Trots detta dr undersokningsborrningen och
utvecklingen av Tiger Creek resurs- och kapitalkravande
varfor detta kommer att ske i olika steg. Ambitionen &r dar-
for att finna industriella partners som ocksa kan vara med
och finansiera utvecklingen av projektet. Malet 4r dels att fi-
nansiera 80-90% av undersokningsborrningarna och att
behilla en langsiktig nettointéktsandel om 25 — 40 procent.
Forbittrade konjunktur i USA pa senare tid har bidragit till

Okat intresse fran flera aktorer att delta i projektet.

Michigan

Under 2007 Genom bolagets kontakter i Texas presentera-
des under 2008 mojligheten att kopa in Ginger Oil i ett gas
prospekt i centrala Michigan. Prospektet borrades under
2009 och inledningsvis konstaterades en nyupptackt na-
turgasfyndighet. Hosten 2009 har 4gnats at att genom tes-
ter fa klarhet i kéllans kapacitet och omfattning. Geologin
i omradet bedoms innebara mojligheter till ytterligare pro-

spektering.

Texas

Ginger Oil inledde under 2006 provborrningar efter na-
turgas i Chesterfield med prospektet Broyles. Dessa var
framgangsrika och ledde till en produktiv kélla. Darefter
inledde bolaget undersokningsborrningar i Colorado
County pa prospektet Bandera som under hosten 2007 re-
dovisade en kommersiell killa. Genom svarigheter att fa
alla tillstand for att dra fram den nédvéndiga gasledningen,
har Carter #1 satts i produktion forst under slutet av de-
cember 2009.

Ginger Oil har under januari 2010 genomfort en ut-
vecklingsborrning som resulterat i att en ny oljekilla, L
Ranch D #3, fardigstills. Oljekallan 4r beldgen pa oljeféltet
South LaWard i Jackson County Texas och dr den tredje
som borrats sedan 2008. Oljekéllan visade efter uppmit-
ning fyra oljeforande zoner. Ginger Oil bedomer att kéllan
Okar produktionen fran oljefiltet med cirka 150 fat per dag
till totalt cirka 350 fat per dag. Hittills genomforda upp-
matningar av reserverna i oljeféltet ar att de uppgar till
737 000 fat olja. Ginger Oil har en nettoandel om 8,1 %.

Under hosten 2007 deltog Ginger Oil framgangsrikt i
borrningen av prospektet Bandera i Texas. Produktionen
fran naturgaskillan har inletts forst i borjan av januari
2010, efter ett forsenat bygge av pipeline. Efter en méanads
drift var gasflodet stabilt och kéllan producerar 120 fat ol-
jeekvivalenter per dygn. Det kan i framtiden bli aktuellt att
borra fler brunnar. Reserverna bedéms uppga till 225 000
fat oljeekvivalenter. Ginger Oil har en nettointaktsandel
7,7%.

I september 2009 séaldes hilften av bolagets andel i ol-
jeféltet Top of the Hill, Jackson County, Texas. Ginger Oils
nettointéktsandel i Jackson County, Texas uppgér efter for-
sdljningen till 8,05 procent.

I Borrprogrammet for 2010 planeras borrning av pro-
spektet NE Clemens under mars. Prospektet bedoms vara
snarlik oljefalt L Ranch D som ligger sex kilometer bort.
Prospektet NE Clemens innebar undersékning av fyra san-
nolika zoner med en sammanlagd potential pa 1,4 miljoner
fat olja. Darutover innehéller prospektet undersokning av
en mojlig zon, Anomalina, med potential pa ytterligare 2,0
miljoner fat fast med hogre risk. Ginger Oil dr operator och

har en nettointidktsandel pa 16,9 %.

Brittiska Nordsjon

Ginger Oil, tillsammans med tva partners i konsortium,
tilldelades i den 24 licensieringsrundan héosten 2007, en ut-
vecklingslicens omfattande tre block p4 totalt 329 kvadrat-
kilometer. Licensen lopte ut efter sex manaders forlang-
ning, den 30 november 2009.

Konsortiet presenterade under hosten 2008 en full-
standig beskrivning av flera prospekt inom omréadena. Pro-
spekten utgjordes av en sammanlagd potential pa 364
miljarder kubikfot naturgas, motsvarande 61 miljoner fat
oljeekvivalenter olja. Sannolikheten att pavisa naturgas i
kommersiellt utvinningsbara kvantiteter bedoms till 33 %.
Konsortiet marknadsférde prospektet, som doptes till
Grian och inledde ett antal dialoger med intressenter, men
utan att nd en uppgorelse inom den utsatta tiden. Ginger
Oil beslot under november 2009 att aterlimna sin andel till
Brittiska Staten i enlighet med de ursprungliga villkoren.
Ginger Oils konsortiepartners har inte offentliggjort sina
avsikter med prospektet. Ginger Oil har inga kvarstidende
tillgangar eller tillkommande kostnader inom ramen for
projektet som enligt Bolagets bedomning kan komma att

belasta bolaget.
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Projektportfolj och borrprogram, forts

Producerande falt

Omrade County Prospekt Killa wi NRI Tillgangsslag Kommentar
Arkansas

Lewisville Lafayette Cleveland Branch Shinn #1 0,221 0,149 Olja

Lewisville Lafayette Cleveland Branch Cleveland #1 0,221 0,151 Olja

Lewisville Lafayette Taser (Klptr) Briggs 1 0,231 0,170 Olja

Lewisville Lafayette Big Branch E Bonner #1 0,143 0,099 Olja

Lewisville Lafayette N Lewisville Searcy #1 0,221 0,156 Olja

Lewisville Lafayette N Lewisville Searcy #3 0,221 0,156 Olja

Lewisville Lafayette N. Branch Dubose #1 0,188 0,250 Olja

Lewisville Lafayette Soling Gladney #1 0,231 0,164 Olja

B&S Quachita Snow Hill Reynolds #1 0,291 0,208 Olja

B&S Columbia Mohawk  Hagaman-Smith #1 0,425 0,321 Olja

Stephens Ouachita Sec3 Abbott #1 0,388 0,291 Testas
Falcon Lafayette Area F Esters #1 0,270 0,189 Testas
Louisiana

Conatser Jefferson Barataria ZTI-Fleming Pl #1 0,058 0,041 Gas

Conatser Jefferson Barataria Vamos-Fleming Pl #1 0,058 0,041 Gas

Washington Jefferson Barataria Barabay #1 0,061 0,045 Gas

Duplantis LaFourche Kings Ridge LPSB #1 0,013 0,018 Gas

Michigan

Sternbach Newaygo Denver Richards #1 0,125 0,074 Gas Testas
Texas

Proton Jackson So LaWard L Ranch D-1 0,109 0,081 Olja+Gas

Proton Jackson So LaWard L Ranch D-2 0,109 0,081 Olja+Gas

Proton Jackson So LaWard L Ranch D-3 0,109 0,081 Olja

Cullins Colorado Chesterfield N Broyles #1 0,020 0,019 Olja

Sternbach Colorado Bandera Carter #1 0,100 0,062 Gas
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Borrprogram 2010

Delstat Omrade Namn Borrning wi NRI Planering
Arkansas B&S Snow Hill #2 Produktion 29,10% 20,80% Q2 2010
Lewisville Bonner #2 Produktion 14,30% 9,90% Q4 2010
Lewisville Treat #1 DP Undersokning 23,10% 16,40% Q3 2010
Lewisville Pettit #1 Undersokning 23,10% 16,40% Q2 2010
Lewisville Louann #2 Produktion 15,00% 11,30% Q2 2010
Lewisville Briggs #2 Produktion 23,10% 16,40% Q2 2010
Stephens N Airport Undersokning 19,40% 14,50% Q3 2010
Willisville West Irma Undersokning 11,06% 7,81% Q4 2010
Willisville Wedge Undersdkning 11,06% 7,81% Q4 2010
Willisville Horst Undersdkning 11,06% 7,81% Q3 2010
Willisville Isabella Undersdkning 11,06% 7,81% Q3 2010
Willisville SO Waters Undersokning 11,06% 7,81% Q2 2010
Louisiana Tiger Creek TC#1 Undersokning senare senare Q3 2010
Tiger Creek TC #2 Undersdkning senare senare Q4 2010
Tiger Creek TC#3 Undersdkning senare senare Q4 2010
Michigan Sternbach Reynolds #2 Produktion 12,50% 7,40% Q2 2010
Sternbach Reynolds #3 Produktion 12,50% 7,40% Q3 2010
Texas Proton LRanch D #3 Produktion 10,94% 8,08% Q12010
Proton LRanch D #4 Produktion 10,94% 8,08% Q3 2010
Proton NE Clements #1 Undersokning 30,00% 16,90% Q2 2010
Sternbach Texas Arch #2 Produktion 10,00% 6,22% Q3 2010
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Beskrivningen nedan av Bolaget, dess verksamhet och den omvirld i vilken det agerar grundar sig pa ett antal antaganden

och uttalanden. Om inte annat framgdr av sammanhanget dr det Bolagets egna uppfattning som framfors.

Marknad

Ginger Oils marknad

Ginger Oils marknad bestar huvudsakligen av den for ra-
olja och naturgas. Den faktiska prisutvecklingen och det
forvantade framtida priset dr avgérande dels for vilka in-
takter som Bolaget kan erhalla frén producerande killor
dels de lonsamhetskalkyler som ligger till grund for ut-
vecklingen av olika prospekt och det eventuella vérdet pa
dessa.

“Oljemarknaden dr internationell,

gasmarknaden lokal”

Oljemarknaden ér till sin karaktir internationell. Produk-
ten dr enkel att lagra och transportera vilket gor att kon-
sumtion och produktion inte nédvandigtvis behover ha en
geografisk anknytning till varandra. Prissittningen pa ra-
olja sker framst utifrén tvé stora referensoljor: West Texas
Intermediate (WTTI) och Brent (nordsjéolja). WTI anvéinds
pé den amerikanska marknaden och Brent anvinds vid
prisséttning av raolja pa den visteuropeiska marknaden.
Eftersom den amerikanska marknaden ar vérldens storsta
oljemarknad foljer de internationella priserna WTI-priset
och anges i USD per fat.

EMISSIONSPROSPEKT GINGER OIL AB (PUBL), MARS 2010

Naturgas ér betydligt svdrare och lagra och transpor-
tera varfor gasmarknaden till sig natur dr betydligt mer
lokal @n den for olja. Det finns heller ingen etablerad in-
ternationell prisstruktur pa samma sétt som for réolja. Istdl-
let noteras en rad lokala och regionala priser pa bérser och
andra marknadsplatser. Naturgas ér heller inte en homo-
gen réavara vad giller kvalitet och andra egenskaper. Detta
innebdr att naturgas prissitts utifrdn dess energiinnehall.
En kopare vet saledes hur stor mangd energi gasen inne-
haller, men inte exakt hur stor volym gas detta motsvarar.
T USA édr Henry Hub det vigledande priset pa naturgas och
priset anges i USD per miljoner BTU (British Thermal
Units).

Marknaden for raolja

Utvecklingen av produktionen och konsumtionen av raolja
ar starkt priglad av den tekniska utvecklingen. De tidigaste
producerande oljekillorna hittades av ren slump pa sma
djup mycket ndra jordytan och det krivdes relativt sma re-
surser for att ta upp oljan. I takt med att de mest lattill-
gingliga killorna exploaterades och virldens efterfragan
pa olja 6kade, tvingades oljebolagen utforska nya omraden
och borra djupare for att hitta nya killor. I takt med att
borrutrustning, oljeriggar och geofysisk teknik for pro-
spektering har blivit allt mer avancerad har fler omraden
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blivit mojliga att exploatera.

Samtidigt har den tekniska utvecklingen majliggjort ut-
vinning av mer olja ur befintliga kéllor. Det innebér dven en
mojlig 6kning av livslingden for etablerade kéllor och att ti-
digare exploaterade omraden aterigen kan prospekteras
och 6ppnas for produktion.

Det senaste arets ekonomiska avmattning har innebu-
rit att efterfrdgan pa olja har fallit tillbaka. Trendbrottet
2008, kom efter en period av mycket stark tillvixt dér In-
dien och Kina. Detta har aterspeglats i de bada lindernas
kraftigt 6kande konsumtion av riolja. Kina 4r nu vérldens
nést storsta oljekonsument, efter USA.

Priset pa raolja nadde sina hogsta nivaer nagonsin
under 2008 med maximala nivaer 6ver 140 USD/fat under
mitten av sommaren. Ett skarpt fall under hostens finansi-
ella turbulens ledde till nivaer under 40 USD/fat under hos-
ten. En stabilisering skedde sedan och under inledningen
av 2009 lag priset pa nivéer runt 45 - 50 USD/fat. Under
2009 har priset stiarkts och stabiliserats och avslutade aret
kring 80 USD/fat.

Oljeprisutveckling, 1997 — 2010
USA spotpris FOB viktat med uppskattad importvolym

"

T T T T T
97 -98 -99 -00 -01 -02 -03 -04 -05

T T T
-06 -07 -08 -09 10

Killa: EIA

Forutom ekonomisk tillvéixt dr det en rad faktorer som pa-
verkar priset pa raolja, till exempel geopolitiska. En stor del
av varldens kdnda oljetillgangar ligger i politiskt instabila
regioner som Mellanostern och Afrika. Andra faktorer som
paverkar priset ar balansen mellan tillgang och efterfragan.
Virldens energibehov tillgodoses i stor utstriackning av fos-
sila branslen och i utvecklingsldnderna ér raolja den do-
minerande energikillan. De senaste &ren har konse-
kvenserna av koldioxidutslépp och klimatforandringar
kommit att uppmérksammas allt mer. Politiska beslut kom-
mer sannolikt att paverka samhillen mot att anvanda
mindre fossila branslen, men trots att fossila branslen grad-
vis kommer att bytas ut, kommer den globala efterfragan
pa olja att fortsitta stiga eftersom olja dr svar att ersitta.
Produktion och konsumtion av réolja har foérdndrats

markant 6ver tiden. Nordamerika, Europa och Eurasien

har sedan 1965 varit stora bade pa konsumtions- och pro-
duktionssidan. Detta har dock har fordndrats under den
senaste tiodrsperioden dé Europa och Eurasien har 6kat
produktionen med 27 procent samtidigt som konsumtio-
nen enbart har 6kat med tre procent. Detta innebr att re-
gionen édr pa god vidg att bli en nettoproducent av raolja.
Oljekonsumtionen i Nordamerika haller sig dock fortsatt
pé en hog niva. Den storsta tillvixten i konsumtion sker i
Asien och Oceanien dir raoljekonsumtionen har 6kat mar-
kant sedan 1990. Detta innebdr att regionen blivit virldens
storsta nettokonsument av raolja. Den globala konsumtio-
nen uppgick till cirka 85 miljoner fat olja per dag under
2008. Detta véntas oka till cirka 105 miljoner fat per dag ar
2030.1°

Tillgangen, och ddrmed édven priset, pd rdolja har till
stor del varit kontrollerad av OPEC - The Organization for
Petroleum Exporting Countries. OPEC 4r en sammanslut-
ning bestdende av oljeproducerande linder som bildades
1960 och har till uppgift att forsoka sikerstélla en langsik-
tigt héllbar och stabil prisbild avseende raolja. OPEC:s
medlemslander kontrollerar tillsammans cirka 75 procent
av vérldens bevisade oljereserver och cirka 45 procent av
produktionen under 2008."

Vid berakningen av vérldens oljereserver dr det brukligt
att gora en uppdelning i bevisade, sannolika och mojliga
reserver. Denna uppdelning har att gora med vilken san-
nolikhet fyndigheterna bedoms vara kommersiellt utvin-
ningsbara med nuvarande produktionsmetoder och teknik.

Reservberiakningarna utfors ofta av bolagen sjilva och
reserverna brukar ddrefter bedomas eller virderas av obe-
roende varderingsinstitut. De globala bevisade reserverna
uppgick totalt till 12,6 miljarder fat ar 2008, vilket innebér
att dessa reserver bedéms racka for 42 ars produktion om
produktionen haller sig pa 2008 drs niva.'? I forhallande till
produktionstakten skedde en reservuppbyggnad mellan
aren 1980 och 1990 till foljd av nya fynd och lagre ok-
ningstakt i produktionen. Reservuppbyggnaden avstan-
nade sedan och fran ar 1990 har det antal arsproduktioner
som técks av bevisade reserver legat pa en stabil niva pa
mellan 40 och 44 ér.

Geografisk fordelning globala oljereserver, 2008
Totala bevisade reserver ar 2008: 1 258 miljarder fat

Asien och stillahavsomradet Nordamerika

Syd- och
centralamerika

Afrika

Europa och
Eurasien

Mellandstern

Kailla: BP Statistical Review of World Energy, June 2009

10 IEA, World Energy Outlook 2009 Fact Sheet
11 BP Statistical Review of World Energy, June 2009
12 BP Statistical Review of World Energy, June 2009
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Marknad, forts

Globala oljereseserver, 1988 — 2008
Miljarder fat

1988 1998 2008

W Europa och Eurasien
Syd- och centralamerika
Nordamerika

M Asien och stillahavsomrddet
W Afrika
W Mellandstern

Kalla: BP Statistical Review of World Energy, June 2009

Oljereservernas livsldngd vid 2008 ars produktionsniva
Antal &r

Kailla: BP Statistical Review of World Energy, June 2009

Vart dr oljemarknaden pa viag?
Nyhetsbyran Bloombergs publicerade i januari 2010 en
enkit bland experter pé oljemarknaden som visar pa en
splittrad bild vad giller den férvintade oljeprisutvecklingen
for 2010. Spannvidden pa bedomningarna ér stor (40-90
USD/fat). Andelen som tror pé ett pris ligre an 75 USD/fat
ar néstan lika stor som den som tror pa ett pris 6ver 75
USD/fat. Nagra tror pa ett pris pa 75 USD/fat vilket dven ar
OPECS malkurs."

Flera faktorer talar for ett hogre oljepris pa kort sikt.
Bl a vdntas en dterhamtning i varldsekonomin och fortsatt
tillvaxt i efterfragan fran Kina vara drivande. Darutéver
vantas fortsatt laga rantor besta under den narmaste fram-
tiden da centralbanker inte tros vara villiga att riskera en
begynnande tillvaxt genom allt for snabba ranteh6jningar.
Samtidigt bor ett 6kat investeringsintresse vad géller rava-
ror som finansiell placering och en fortsatt geopolitisk oro
i mellandstern bidra till att halla priserna uppe.'

Andra faktorer talar  sin sida for ligre priser. Aven
om en ekonomisk aterhamtning sker kommer tillvixten
att vara fortsatt svag dd dterhamtningen sker fran laga
nivéer. En 6kad reglering av banker och finansiella pla-
ceringar kan bidra till ett minskat inflode till ravaru-
kontrakt och finansiella placeringar samtidigt som en
6verhettning av den kinesiska ekonomin kan leda till
hojda rantor vilket i sin tur vantas ddmpa efterfragan
pé olja.'® En avveckling av stimulansétgérder i flera lan-
der efter den senaste tiden finansiella oror kan &ven det
komma att paverka den ekonomiska dterhdamtningen
negativt.

Pa medelldng sikt ar det Bolagets uppfattning att
priset kommer att fortsatta stirkas med en tillfallig topp
kring 2012-2013. Efterfragan bedoms av Bolaget inte
minska ndmnvart samtidigt som de totala bevisade re-
serverna i vérlden inte véntas 6ka i ndgon betydande
omfattning genom upptickten av nya stora oljefalt.
Tillvaxten vintas darfor ske genom utveckling och 6k-
ning av produktionen i befintliga och mindre falt.

Pa lang sikt uppskattar IEA (International Energy
Agency) att oljepriset kommer att ligga pa nivéaer 6ver

100 USD/fat ar 2015 for att nd nivaer kring 130
USD/fat ar 2020. Dessa uppskattningar bygger pa an-
tagandet att prisnivaerna aterspeglar det investerings-
behov som anses foreligga for att kunna tillfredstélla

det forvantade behovet.'¢

Gasmarknaden

Marknaden for naturgas préglas i stor utstrackning av
att gas ar betydligt svarare att transportera och lagra 4n ra-
olja dér transport av naturgas kréver stora och kapitalin-
tensiva system av pipelines. Alternativet ar att gasen kyls
och omvandlas till flytande form, d v s LNG (Liquified Na-
tural Gas), men dven detta ar kapitalintensivt och betydligt
mer komplicerat dn att transportera olja och oljeproduk-
ter. Detta har gjort att marknaden for naturgas har en be-
tydligt mer lokal geografisk pragel jamfort med marknaden
for raolja. Prisutvecklingen pa naturgas ar samtidigt mer
volatilt d& det i hogre grad paverkas av regionala faktorer n
vad olja, som dr en globalt handlad réavara, gor.

Nordamerika kan p g a sin laga importandel betraktas
som en separat marknad. Endast cirka 2 procent av den to-
tala konsumtionen i Mexiko, USA och Kanada importera-
des utifrdn.!” For Ginger Oils del innebér detta att mark-
naden for den gas som utvinns ur Bolagets kéllor utgors av
den nordamerikanska, och da foretridesvis den i USA.
Detta innebér dven att varderingen av den gas som finns i
Bolagets reserver sker pé lokala villkor.

Priser pd gas sétts pa basis av dess energiinnehall Priset

satts pa lokal och regional niva pa borser och olika mark-

13 Dagens Industri, 2010-01-29

14 Dagens Industri, 2010-01-29

15 Dagens Industri, 2010-01-29

16 |EA, World Energy Outlook 2009 Fact Sheet
17 EIA, International Energy Outlook 2009

EMISSIONSPROSPEKT GINGER OIL AB (PUBL), MARS 2010



12

10

Gasprisutvecklingen i USA, 1997 - 2010
USD per kubikfot
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nadsplatser. I USA édr dock Henry Hub det vagledande pri-
set pa naturgas och anges i USD per miljoner BTU (British
Thermal Units).'8

Naturgas har under de senaste tre decennierna blivit en
alltmer populdr energiklla och produktionen av naturgas
har de senaste 35 aren vuxit med omkring fem procent per
ar, att jamfora med raoljeproduktionen som endast okat
med i genomsnitt tvd procent per ar under samma period.

Anvindningsomrédena for naturgas har precis som olja
paverkats av den tekniska utvecklingen. Utvecklingen har
mer och mer gatt mot att naturgas blir ett alternativ for el-
produktion samt fér uppvdarmning av hus och lokaler.
Denna utveckling har paskyndats av ett stigande oljepris.
Naturgas har dven den fordelen att den vid forbranning
avger cirka 30 procent mindre koldioxid jamfort med olja.

Aven utvinningen har underlittats visentligt av den
tekniska utvecklingen vilket i sin tur okat tillgdngliga re-
server. Historiskt har bevisade gasreserver uppvisat en sti-
gande trend. I januari 2009 uppskattades de globala
bevisade reserverna till 6.254 TCF (biljoner kubikfot), en
uppgang med 69 TCF fran aret innan. Reserverna har for-
blivit relativt stabila sedan 2004 trots stigande efterfrdgan
vilket visar pa att producenter framgéngsrikt lyckats utoka
reserverna over tid. De totala reserverna i USA uppskatta-
des i januari till 258 TCF (biljoner kubikfot) vilket mot-
svarar cirka 3,8 procent av virldens totala uppskattade
reserver.!

De storsta okningarna i bevisade reserver under 2008
uppvisades i Iran och USA dar 6kningen i USA uppgick till
6ver 13 procent. En stor del av denna 6kning beror pa for-
battrad teknisk kunskap och 6kad prospektering av fyn-
digheter i bl a skiffer i USA.? Produktionen av gas i USA
O6kade med 7,5 procent enbart under 2008 vilket ar den

storsta 6kningen matt i volym som nagonsin
uppmitts under ett enskilt ar.2! Det 6kade ut-
budet har, tillsammans med den ekonomiska
krisen bidragit till den férhallandevis svaga ut-
vecklingen av gaspriset.

Den totala konsumtionen av gas i USA
under 2008 uppgick till cirka 23,2 TCE, dvs

En oljeekvivalent motsvarar
det energiinnehdll som ett fat
olja har. Ndr det galler natur-
gas motsvaras ett fat olja nor-
malt av cirka 6.000 kubikfot
gas dven om det kan variera
nagot da gas fran olika omra-
den har olika energiinnehall.

biljoner kubikfot (Trillion Cubic Feet). Detta
overtriffas endast av rekordaret 2000. Under
2008 stod kraftverk for cirka 31 procent av konsumtionen
i USA. Detta dr en 6kning fran cirka 25 procent under
2003. Industrin har ddremot minskat sin relativa andel fran
cirka 35 procent 2003 till strax 6ver 30 procent 2008.22 Trots
Okade reserver racker gasreserverna i USA med 2008 éars
produktionstakt endast i cirka 12 ar.?*

Under 2008 fardigstélldes 6ver 80 pipelineprojekt for
naturgas i USA vilka 6kade den sammanlagda langden pa
nitverket med cirka 4.000 amerikanska miles. Transport-
kapaciteten 6kade dirmed med cirka 44 miljarder kubikfot
gas per dag. Detta innebér en tre ganger hogre utbygg-
nadstakt dn under 2007.24

Geografisk fordelning globala gasreserver, 2008
Totala bevisade reserver dr 2008: 185 miljarder kubikmeter

Nordamerika
Syd- och centralamerika

Asien och stillahavsomradet

Afrika

Europa och
Eurasien

Mellandostern

Kalla: BP Statistical Review of World Energy, June 2009

18 EIA, International Energy Outlook 2009

19 1 BTU motsvarar den energi som krdvs for att 6ka temperaturen pd 454 gram vatten 1 grad farenheit.

20 EIA, International Energy Outlook 2009

21 EIA, International Energy Outlook 2009

22 BP Statistical Review of World Energy, June 2009
23 EIA, Natural Gas Year-In-Review 2008

24 BP Statistical Review of World Energy, June 2009
25 EIA, Natural Gas Year-In-Review 2008
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Marknad, forts

Globala oljereseserver, 1988 — 2008
Miljarder fat

1988 1998 2008

W Asien och stillahavsomrédet WM Europa och Eurasien
W Afrika 1 Syd- och centralamerika
W Mellanostern Nordamerika

Kalla: BP Statistical Review of World Energy, June 2009

Gasreservernas livsldngd vid 2008 ars produktionsniva
Antal dr

Killa: BP Statistical Review of World Energy, June 2009

Global gasproduktion, 1970 — 2008
Miljarder kubikmeter
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Vart dr gasmarknaden pa vag?
Pa global basis prognostiserar IEA (International Energy

Agency) att efterfragan pa naturgas kommer att 6ka med
sammanlagt 41 procent till ar 2030. Detta skulle i sa fall
motsvara en arlig 6kning med 1,5 procent de nirmaste
tjugo aren. Storsta delen av denna 6kning véntas ske i icke-
OECD ldnder.>

Virldens berdknade aterstdende gasreserver anses vara
tillrackliga for att ticka den prognostiserade efterfragan.
Langsiktigt utvinningsbara reserver uppskattas till mer dn
850 TCM (biljoner kubikmeter). Av detta utgors ca. 45 pro-
cent av okonventionella gaskallor som t ex skiffer. Till dags
dato har endast cirka 66 TCM (biljoner kubikmeter) pro-
ducerats vilket motsvarar ca. 8 procent av de totala upp-
skattade reserverna.?®

Forbattrad infrastruktur och kraftig utbyggnad av pi-
pelinenatverk véntas forbattrarmarknadens funktion och
stabilisera prissittningen i Nordamerika - &ven om det kan
innebéra en press nedét pa priset under en kortare period.

Gasmarknaden i USA och Nordamerika har under de
senaste dren genomgitt tydliga fordndringar. Detta p.g.a.
den snabba tekniska utvecklingen och exploateringen av
okonventionella gasfyndigheter vilket kat de samlade re-
serverna och utbudet. Detta i kombination med den eko-
nomiska nedgangen under 2008 och 2009 har lett till en
press nedat pa priser och ett kapacitetséverskott i det ame-
rikanska pipelinenitverket.?” Det 4r Bolagets uppfattning
efterfragan pa gas att pa sikt véntas folja den langsiktiga
trenden vad géller efterfragan pa energi med langsiktigt sti-
gande priser som foljd. Prisutvecklingen pé gas véntas i
stort folja den for olja dven om specifika lokala faktorer
kommer att spela en storre roll dn vid prissittning av olja.

De amerikanska reserverna racker vid dagens produk-
tionsvolym i cirka 10 ar. Detta i kombination med att 6kad
import endast i begransad omfattning vanas kunna kom-
pensera for en viantad utbudsbegrdnsning bor, enligt
Ginger Oil, pa sikt innebéra stigande priser pa gas i USA.
Stigande prisnivéer gor samtidigt att utvinningen av icke-
konventionella gasreserver som t.ex. skiffer blir ekonomiskt
forsvarbart. De senaste tre aren har den tekniska utveck-
ling bidragit till att dessa kéllor kan utvinnas i storre ut-
strackning 4n tidigare vilket bidragit till att halla
prisnivaerna nere.

Faktorer som 6kande reserver och produktion av gas i
kombination med minskade reserver och produktion av
olja innebar enligt Bolagets uppfattning av USA pa sikt ar
pa vag fran att vara en oljenation till att bli en gasnation.
En allt storre del av energibehovet i USA vintas i framtiden
tillfredstéllas genom anvandning av naturgas vilket bor sti-
mulera investeringar i prospektering, utvinning, utbygg-
nad av infrastruktur samtidigt som en stigande prisniva
kan bibehéllas. Inom den narmaste framtiden véntas forst
och framst en stabilisering av priserna for att sedan for-
stirkas under 2010.

25 |EA, World Energy Outlook 2009 Fact Sheet
26 IEA, World Energy Outlook 2009 Fact Sheet
27 |EA, World Energy Outlook 2009 Fact Sheet
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Ekonomiskt sammandrag

Foljande information bor ldsas i anslutning till "Kommen-
tarer till den finansiella utvecklingen” nedan och Bolagets
arsredovisning for 2008 med tillhérande noter och Bolaget
bokslutskommuniké for 2009 pa annan plats i detta pro-
spekt samt tillsammans med arsredovisningarna for 2007
och 2006 som inforlivas i detta dokument genom hénvis-
ning. Samtliga rapporter finns att tillga p4 Bolagets hem-
sida (www.gingeroil.se). Koncernredovisningen upprittas i
enlighet med IFRS siadana som de har antagits av EU. Bo-
laget offentliggdr delarsrapporter i enlighet med regelver-

ket p4 NGM Equity. Beskrivningen nedan innehéller olika

Koncernens resultatrdakningar

framtidsinriktade uttalanden som éterspeglar Bolagets nu-
varande antaganden om och uppskattningar av framtida
utveckling och handelser. Bolagets faktiska utveckling kan
avvika vasentligt fran de som avses i nedanstaende fram-
tidsinriktade uttalanden som en f6ljd av, men inte begran-
sat till, de faktorer som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Inga andra delar av prospektet 4n reviderade rdkenskaper
i form av drsredovisningar eller den 6versiktligt granskade
Bokslutskommunikén for 2009 har varit féremal for sar-

skild eller 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

SEK 2009* 2008 2007 2006
Nettoomsdttning 11070 999 15 549 066 9186 503 7627934
Aktiverat arbete for egen rakning 3180054 2940 752 2036 011 2359164
Ovriga intdkter 18 219 788

Summa intakter 32 470 841 17 489 818 11222 514 9987098
Ovriga externa kostnader -10 687 360 -20 351171 -5 953573 -8 105 063
Personalkostnader -6 195 839 -5833575 -4 647 102 "3913791
Av- och nedskrivningar -10 802 542 -8 640 847 -4 392 569 -2028 086
Summa rérelsekostnader -27 685 741 -34 825 593 -14 993 244 -14 046 940
Rorelseresultat 4 785 100 -17 335 774 -3770730 -4 059 842
Resultat frdan finansiella investeringar

Finansiella intakter 58 736 70156 1003 926 355322
Finansiella kostnader -2 315 760 -1183 560 -1739 832 -949 290
Summa resultat fran finansiella investeringar -2 257 024 -1113 404 -735 906 -593 968
Resultat efter finansiella poster 2528 076 -18 449 178 -4 506 636 -4 653 810
Inkomstskatt -674 269 5721286 3585270 2319363
Arets resultat 1853 807 -12 727 892 -921366 -2334 447
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -6 151 217 12 615 936 - -
Ovrigt totalresultat for perioden -6 151 217 12 615 936 - -
Summa totalresultat for perioden -4 297 410 -111 956 - -
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Koncernens balansrdkningar

SEK 2009-12-31* 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Olje- och gastillgéngar 72 882 364 86 767 199 56151016 34782384
Inventarier, verktyg och installationer 52 468 90 672 88 858 98038
72 934 832 86 857 871 56 239 874 34880422
Finansiella anldggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar 23191988 25 484 499 15 983 160 13136 527
Ovriga langfristiga vardepappersinnehav 742 866 3411 2943 3224
Ovriga |angfristiga fordringar 127 668 130 792 80126 79672
24 062522 25 618 702 16 066 229 13 219 423
Summa anldggningstillgangar 96 997 354 112 476 573 72306 103 48 099 845
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4083 614 2626179 4155 835 1999 866
Ovriga fordringar 497 266 69 608 198 340 122 625
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 328184 406 310 224 491 904 464
Summa kortfristiga fordringar 4909 064 3102 097 4578 666 3026955
Kassa och bank 9 788 600 3 424 448 13174 041 29 750 600
Summa omsittningstillgdngar 14 697 664 6526 545 17 752 707 32777555
SUMMA TILLGANGAR 111 695 017 119 003 118 90 058 810 80877 400
SEK 2009-12-31* 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1712774 1712774 1712774 1535 440
Ovrigt tillskjutet kapital 107 144 243 107 144 243 10 714 243 89 424 641
Reserver 1584330 4 556 887 -8 049 049 -3989 111
Balanserat resultat -32 035 710 -33889 517 -21161 625 -20 240 259
Summa eget kapital 75 236 977 79 645 540 79 646 343 66730 711
Langfristiga skulder
Ovriga |angfristiga skulder 23012 271 36 645 540 5174 000 8232720
Summa langfristiga skulder 23012 271 36 645 540 5 174 000 8232720
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1489 486 1976 524 4 453 870 2228187
Ovriga skulder 11536 809 381327 289 705 365 782
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 419 474 465 340 494 892 50 000
Summa kortfristiga skulder 13 445 769 2 823190 5238 467 5913 969
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111 695 017 119 003 118 90 058 810 80877 400
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Koncernens kassaflodesanalys

SEK 2009 2008 2007 2006
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2528076 -18 449 178 -4 506 636 -4 653 810
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 10 802 542 23139 823 5883 359 6264 828
Kursvinster/forluster -809 476 -236 498 243 857 -452 399
Realisationsresultat -18 219 791 -581 809 446 110 -
Ovrigt - - - -30173
Kassafldde fran den l6pande verksamheten
fore férdndring av rérelsekapital -5698 649 3872338 2066 690 1128 446
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager - - - -
Okning/minskning av fordringar -685 130 1476 571 -1551712 1276 067
Okning/minskning av kortfristiga skulder 5360963 -2 415 278 675 501 4074933
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1022 816 2933631 -160 523 3927312
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -1859 934 -2 525771 -27 754 091 -26 073773
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -17 014 171 -41730897 -3 603 096 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - -51134 -4 455 170 -
Salda finansiella och materiella anldggningstillgangar 33351853 5193 445 -5 080 961 129 528
Kassafldde fran investeringsverksamheten 14 477 748 -39 114 357 -30 731396 -25 944 245
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 17 896 936 46 835 880
Upptagna lan - 27158 514 - -
Amortering av lan -6 286 210 -1316 160 -2 704 279 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -6 286 210 25 842 354 15 192 657 46 385 880
Arets kassaflode 7 168 721 -10 338 372 -15 699 262 24368947
Likvida medel vid arets borjan 3 424 448 13174 041 29 750 600 6019 217
Kursdifferenser i likvida medel -804 570 588779 -877 297 -637 564
Likvida medel vid drets slut 9788599 3424 448 13 174 041 29 750 600
* Avser siffror fran bokslutskommuniké 2009.
Nyckeltal
2009 2008 2007 2006
Nettoomsattning TSEK 11071 14 549 9187 7628
Resultat efter finansiella poster TSEK 2528 -18 449 -4 507 -4 654
Balansomslutning TSEK 111 695 119 003 90 059 80877
Soliditet % 67 67 88 83
Avkastning pa totalt kapital % 1,7 neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % 2,5 neg neg neg
Kassaflode fran den l6pande verksamheten TSEK -1023 2934 -160 3927
Antal aktier vid arets slut 17 127 741 17 127 741 17 127 741 15354 397
Resultat per aktie 0,11 -0,74 -0,06 -0,18
Medelantal anstallda 9 6 5 4
Definitioner
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning
Nettoomsittning: Omsittning exklusive aktiverat arbete for egen rakning

Avkastning pa totalt kapital: Justerat rorelseresultat plus justerade finansiella intikter dividerat med justerat totalt kapital

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster dividerat med justerat eget kapital

Operativt kassaflode: Kassaflode fran den lopande verksamheten f6re forandring av rorelsekapital
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Segmentredovisning

Koncernen opererar for nirvarande endast i USA och en-
dast inom olje- och gasproduktion och ser detta som en
rorelsegren. Nagon uppdelning mellan intékter fran olje-
och gasproduktion sker ej. Likasé sker heller ingen upp-
delning av intakter med avseende pa olika geografiska om-
raden i USA.

Omséttning och resultat

Bolagets omsittning harror fran produktion och forsilj-
ning av olja och naturgas ur Bolagets producerande killor,
intdkter fran forsiljning av andelar i projekt och/eller re-
server samt intdkter frén aktiverat arbete for egen rakning.
Omséttningen totalt for 2009 var 32,5 MSEK, 17,5 MSEK
for 2008, 11,2 MSEK for 2007 och 9,9 MSEK 2006.

Intékter fran olje- och gasproduktion uppgick till 11,1
MSEK under 2009, 15,5 MSEK under 2008, 9,2 MSEK
under 2007 och 7,6 MSEK 2006. Okningen mellan 2006
och 2009 beror i huvudsak pa en 6kad produktionstakt och
att fler kéllor tagits i produktion. Intékterna per produce-
rat fat olja eller gas ar i hog grad beroende av det vid pro-
duktionstillfillet gillande marknadspriset och véxelkurs.
Under 2008 noterades exceptionellt héga oljepriser pa Gver
140 USD/fat under en tid innan den ekonomiska turbulens
som senare under aret drabbade den globala ekonomin.
Under hésten 2008 noterades priser under 40 USD/fat vil-
ket paverkade omsittningen negativt. Medelpriset under
2008 var cirka 100 USD/fat. Det hoga genomsnittliga olje-
priset bidrog till att produktionen av olja och gas under
2008 genererade ett 6verskott pa 2,9 MSEK. Under 2009
var medelpriset cirka 75 USD/fat vilket resulterade i lagre
totala intékter fran produktionen under 2009 4dn 2008 trots
att produktionen i sig var hogre och att producerande kil-
lor avyttrats under andra halvan av 2009.

En stor del av verksamheten bestar av utveckling av de
projekt som bolaget innehar. Darfor balanseras delar av er-
sattningar till personalen som olje- och gastillgangar. Ak-
tiverat arbete for egen rikning avser aktiverade
personalkostnader och beror pé vilka delar av respektive
ersittningar som kan héanforas till tid som lagts ned pé ut-
veckling av respektive projekt. Aktiverade kostnader for
eget arbete uppgick 2009 till 3,2 MSEK, 2,9 MSEK under
2008, 2,0 MSEK under 2007 och 2,4 MSEK under 2006

Under 2009 avyttrades tillgangar som genererade rea-
lisationsvinster pa sammanlagt 18,2 MSEK. Detta fick till
effekt att rorelseresultatet 2009, tillskillnad frén tidigare ar,
var positivt och uppgick till 4,8 MSEK. Fér 2009 uppgick
av- och nedskrivningar till 10,8 MSEK och 6vriga kostna-
der for borrning, personal och utveckling till 16,9 MSEK.

kostnader i samband med Bolagets borrprogram, perso-
nalkostnader och andra kostnader hinforliga till utveck-
lingen av olika projekt. De, jamforelsevis hoga kostnaderna
for 2008 berodde till storsta del pa att borrprogrammet
varit mer omfattande.

2007 uppgick rorelseresultatet till -3,8 MSEK och pé-
verkades framst av- och nedskrivningar om 4,4 MSEK och
externa kostnader i samband med borrning pé -5,9 MSEK.
2006 var rorelseresultatet -4,0 MSEK och paverkades
framst av kostnader i samband med borrprogram.

Kassaflode

Under 2009 uppgick kassaflodet till 7,2 MSEK och paver-
kades positivt av forsdljningen av att anlaggningstillgangar
for 33,0 MSEK saldes. Detta resulterade i sammanlagda
realisationsvinster under dret pa 18,2 MSEK. Investeringar
i anlaggningstillgangar uppgick samtidigt till -17,1 MSEK.
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
-1,0 MSEK under aret.

Kassaflodet for 2008 uppgick till -10,3 MSEK och pa-
verkades av investeringar i anldggningstillgangar om -41,7
MSEK och upptagande av lan 27,2 MSEK. Den lépande
verksamheten genererade ett positivt kassaflode fore for-
andringar i rorelsekapital om 3,9 MSEK framst p g a det
hoga genomsnittspris pé olja- och gas som erhallits under
aret. Forsaljning av tillgangar stirkte kassaflodet med 5,2
MSEK. En vésentlig paverkan pa resultatet under 2008 var
nedskrivningar om totalt 23,1 MSEK vilket dock inte pa-
verkar arets kassaflode. Likvida medel vid arets utging
uppgick till 3,4 MSEK.

Under 2007 uppgick kassaflodet till -15,7 MSEK och
paverkades av investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar om -27,8 MSEK och en nyemission som tillforde
17,9 MSEK. Den lopande verksamheten genererade fore
forandringar av rorelsekapital ett kassaflode om 2,0 MSEK.
Under éret sélda tillgdngar paverkade kassaflodet med -5,0
MSEK. Likvida medel vid drets utgédng uppgick till 13,2
MSEK.

Under 2006 uppgick kassaflodet till 24,4 MSEK och pa-
verkades av investeringar i materiella anliggningstillgangar
om -26,0 MSEK och en nyemission som tillférde 46,4
MSEK. Den l6pande verksamheten genererade fore for-
andringar av rorelsekapital ett kassaflode om 1,1 MSEK.
Likvida medel vid arets utgang uppgick till 29,7 MSEK.

Anldggningstillgangar

Bolagets anliggningstillgdngar bestar huvudsakligen av mi-
neralrittigheter och olje- och gastillgangar. Finansiella an-
laggningstillgdngar bestar huvudsakligen av uppskjutna

For 2008 uppgick rorelseresultatet till -17,3 MSEK och  skattefordringar.

paverkades framst genom av- och nedskrivningar pa 8,6
MSEK. Ovriga kostnader pa -20,0 MSEK bestod framst av

2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Olje- och gastillgéngar 72 882 364 86 767 199 56 151016 34782384
Inventarier, verktyg och installationer 52 468 90 672 88 858 98038
Uppskjutna skattefordringar 23191988 25 484 499 15 983 160 13136 527
Ovriga |angfristiga vdrdepappersinnehav 742 866 3411 2943 3224
Ovriga |angfristiga fordringar 127 668 130 792 80126 79672
Summa anldggningstillgangar 96 997 354 112 476 573 72306 103 48 099 845
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Olje- och gastillgdngarnas bokférda véirden har under 2006,
2007 och 2008 okat i takt med gjorda investeringar. Under
2009 minskade de till f6ljd av under éret gjorda forsalj-
ningar av producerande kallor.

Uppskjutna skattefordringar har under aren 2006, 2007
och 2008 okat successivt da Bolaget redovisat forluster. For
2009 redovisas ett positivt resultat varfér den uppskjutna

skattefordran minskat i vdrde.

Investeringar

Koncernen investerar 16pande i anldggningstillgangar i
form av mineralréttigheter, exploatering, prospektering och
gas- och oljetillgangar vilket paverkar kassaflodet. Avytt-
ring av dessa tillgdngar sker ocksé det fran tid till annan
och ska ses som en integrerad del av Bolagets ordinarie
verksamhet.

Under verksamhetséret 2009 genererade koncernens in-
vesteringsverksamhet netto 13,7 MSEK. Péaverkade gjorde
framst resultaten pa under aret genomforda forsaljningar
av tillgangar vilka genererade reavinster pa totalt 18,2
MSEK. Under 2008 investerades netto -39,1 MSEK i Bola-
gets olika utvecklingsprojekt. Under verksamhetsaren 2007
och 2006 var denna siffra netto -30,7 MSEK respektive
-25,9 MSEK.

Pagaende investeringar bestd fraimst av de paborjade
borrningar som planerats inom ramen for 2010 ars borr-
program. Dessa finansieras med Bolagets tillgangliga kapital.

Inga betydande investeringar gjordes i maskiner och in-
ventarier under 2009, 2008, 2007 eller 2006.

Planerade investeringar

I Louisiana ligger Tiger Creek som vid tiden for detta do-
kument 4r Ginger Oils viktigaste prospekt med stor be-
domd potential dar utvecklingen av prospektet har hog
prioritet. Ginger Oil dger 95 % av projektet och mélsatt-
ningen 4r att finna partners som kan vara med och finan-
siera utvecklingen av projektet. Malet ar att Ginger Oil kan
behalla 30-50 % nettointdktsandel. Den slutliga omfatt-
ningen pa nédvandiga investeringar ar dnnu inte klarlagd
och beror till stor del pa vilka villkor som rader vid tiden
for eventuell borrning och hur stor del och pé vilka villkor
som eventuella partners deltar i projektet.

I 6vrigt bestar Ginger Oils planerade investeringar i de
borrningar i andra projekt som kvarstar att goras inom
ramen for 2010 ars borrprogram och som tidigare offent-
liggjorts under inledningen av 2010.

Planerade och uppskattade investeringar inom ramen
for borrprogrammet kommer att goras successivt over tid
allt eftersom projekten utvecklas. Med avseende pé Bola-
gets tillgangliga resurser, att forestaende emissionen tillfor
cirka 23,1 MSEK, outnyttjade laneramar och mojligheten
att pa sedvanligt satt delfinansiera projekt genom att bjuda
in externa parter samt majligheten att realisera delar av Bo-
lagets tillgangar, 4r det Bolagets uppfattning att tillrdckliga

finansiella medel finns tillgdngliga for att framéver kunna

fullgora sina ataganden vad géller planerade investeringar.
Utover dessa har Bolaget inte gjort nagra dtaganden om

storre framtida investeringar.

Kapitalstruktur
Sammanstéllningarna nedan avser stéllningen per 2009-
12-31 och har ej varit féremal for sérskild granskning av

Bolagets revisor.

Eget kapital och skuldséttning, Tkr 2009-12-31
Kortfristiga skulder

Mot borgen o
Mot sdkerhet 5151
Blancokrediter 8295
Summa kortfristiga skulder 13 446
Ldngfristiga skulder

Mot borgen o
Mot sakerhet 23012
Blancokrediter o
Summa ldngfristiga skulder 23012
Eget kapital

Aktiekapital 1713
Ovriga tillskjutna medel 107 144
Balanserade medel inkl. arets resultat -33620
Summa eget kapital 75 237
Summa eget kapital och skulder 111695
Nettoskuldsédttning, Tkr 2009-12-31
Likvida medel

Kassa [¢)
Likvida medel 9789
Latt realiserbara vardepapper o
Likviditet 9789
Kortfristiga fordringar 4909
Kortfristiga skulder

Kortfristiga bankskulder o
Kortfristig del av langfristiga skulder 5151
Andra kortfristiga skulder 8295
Kortfristiga skulder 13 446
Netto kortfristig skuldsattning -1252
Langfristiga banklan o
Emitterade obligationer o
Andra langfristiga lan 23012
Langfristig skuldséttning 23012
Nettoskuldsdttning 21760

Sdkerhet for kortfristiga och langfristiga skulder utgérs dels
av producerande kéllor dels av andelar i utvecklingspro-
jekt. Sédkerheterna uppgar till totalt 60 MSEK.

Bolaget dkade under 2008 sina krediter med drygt 11
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MSEK. I ett avtal med Coppermark Bank i Dallas, Texas,
har bolaget avtalat en kreditram pa 5 MUSD. Ramen &r
uppbyggd for en langsiktig finansiering och forutsétter att
bolaget 16pande stiller godkédnda sikerheter genom pro-
ducerande olje- och naturgaskillor.

Under andra kvartalet 2008 offentliggjordes ett mycket
stort naturgasfélt i ett omrade femton kilometer fran Tiger
Creek. Detta innebar att budgeterade kostnader fér mine-
ralrattigheter for Tiger Creek mer 4n femdubblades. For att
inte forlora prospektet beslot styrelsen i Ginger Oil att
genom ett externt bolag skapa en lease-pool. dar Bolaget
specifikt for finansieringen av prospektet Tiger Creek upp
ett 1an pa 16 MSEK. Inneborden av en lease-poolen ér att
en grupp finansidrer erbjudit bolaget att lana kapitalet
6ronmarkt for att forvarva de mineralrattigheter som kréavs
for att sikra prospektet. Atgirden beslutades under slutet
av juni 2008 for att skydda bolagets intresse i prospektet
Tiger Creek. Bolagets styrelse beslot att de andelar som inte
tecknats av externa finansiérer fick tecknas av personer ur
ledningen. Atta av totalt tjugo erbjudna andelar tecknades
av ledning eller styrelse. Lease-poolen erbjod fordelar for
bolaget genom att transaktionen kunde genomféras snabbt
och pa marknadsmassiga villkor. Fordelen for aktiedgarna
dr att mineralrattigheter for Tiger Creek kunde finansieras
och tillforas bolaget. Tiger Creek utgor en vasentlig del av
bolagets tillgdngar och Bolaget dger 95 % av projektet. Am-
bitionen ér att finna partners som kan vara med och finan-
siera utvecklingen av projektet. Malet ar att Ginger Oil kan
behalla 30-50 % nettointdktsandel. Forbattrade gaspriser
har bidragit till 6kat intresse fran flera aktorer att delta i
projektet.

Under 2009 avyttrades tillgdngar till ett ssmmanlagt
varde av 30,8 MSEK. I september erholls en likvid pa 2,25
MUSD fran forséljningen av halften av bolagets andel i ol-
jefaltet Top of the Hill, Jackson County, Texas. Bolaget for-
varvade prospektet i februari 2008, och har sedan dess
investerat sammanlagt USD 0,63 M. Under april 2009 er-
holls likvid for forsaljning av 12,5 procent av prospektet
Willisville, Arkansas. Forséljningsintdkten uppgar till 1,44
miljoner USD. Genom forsaljningarna frigjordes resurser
som mojliggjorde fortsatt utveckling av Bolagets tillgangar
utan 6kad skuldsittning eller genom 6kning av aktiekapital.

I och med forsiljningen av tillgdngar minskade Bola-
get sina réntebarande skulder fran 36.6 MSEK till 29,0
MSEK under 2009.

Balansrdkning

Balansridkningen har under perioden 2006 — 2008 uppvisat
en relativt stabil utveckling dér olje- och gastillgdngar 6kat
i takt med gjorda investeringar. Under 2009 saldes till-
gangar for motsvarande cirka 29,0 MSEK. Tillgdngarna
minskade dock endast med 13,9 MSEK till 72,9 MSEK.
Framst berodde detta pa de investeringar som gjorts under

aret.
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Under 2008 upptogs, som beskrivits ovan, lan som
okade Bolagets langfristiga skulder med 31,5 MSEK for att
finansiera utvecklingsaktiviteter. Totalt uppgick langfris-
tiga skulder till 36,6 MSEK vid utgéngen av 2008. De medel
som tillférdes under 2009 genom forsiljning av tillgangar
anvindes delvis till amorteringar pa de langfristiga skul-
derna vilka uppgick till sammanlagt 23,0 MSEK vid arets
utgang. Samtidigt 6kade dock de kortfristiga skulderna till
sammanlagt 11,5 MSEK fran 0,4 MSEK vid utgangen av
2008. Detta beror framst pa kortsiktiga finansieringslos-

ningar i samband med olika borraktiviteter.

Skattesituation

Ginger Oil redovisade vid utgangen av 2009 en uppskjuten
skattefordran om 23,2 MSEK. Av detta var storre delen
hanforlig till forlustavdrag i dotterbolaget i USA. Ginger
Oil AB ir skattepliktigt i Sverige och Ginger Oil Company
Inc. ar skattepliktigt for federala, statliga och lokala skatter
i USA. Enligt amerikansk lagstiftning kostnadsfors alla

kostnader for prospektering direkt i skattehanseende.

Rorelsekapital

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den
kommande tolvménadersperioden saknas. Bolagets borr-
och utvecklingsplaner kraver att ytterligare rorelsekapital
tillfors omgaende. Bolagets utvecklingsplaner kraver att r6-
relsekapital tillfors minst i takt med planerade utvecklings-
och borraktiviteter eller i samband med forvérv av ytterli-
gare tillgdngar. Bolagets handlingsplan for att anskaffa till-
riackligt rorelsekapital bestir av den i detta prospekt
beskrivna nyemissionen. Den bor enligt styrelsens bedom-
ning tillfora tillrackligt rorelsekapital for de narmaste 12
manaderna och for att kunna fullfélja de ataganden som
Bolaget gjort. Om emissionen inte fulltecknas och garan-
terna inte uppfyller sina dtaganden kan det innebdra att Bo-
laget maste skjuta upp planerade aktiviteter, 6ka Bolagets

skuldsdttning, sélja tillgangar eller avsluta verksamheter.

Planerad anvdndning av emissionslikviden

De medel som tillfors inom ramen for forestaende emis-
sion planeras huvudsakligen anvindas enligt nedan. Det &r
Bolagets uppfattning att dagens produktions- och prisni-
vaer gor den l6pande produktionsverksamheten sjalvfi-
nansierande. Avsikten ar saledes att emissionslikviden ska
investeras i atgérder for 6kad produktion samt prospekte-
ring och undersokningsborrning i syfte att 6ka vérdet pa

Bolagets tillgangar.

Beridknade emissionskostnader 2,2 MSEK
Prospektering och analys 0,4 MSEK
Investeringar for utokad produktion 7,5 MSEK
Investeringar i undersdkningsborrningar 13,0 MSEK
Totalt 23,1 MSEK



Finansiell utveckling och stéllning pa marknaden
efter rdkenskapsarets utgang

Sedan utgéngen av rikenskapsaret 2009 har inga vésentliga
forandringar agt rum vad giller koncernens finansiella

stéllning eller stallning pa marknaden.

Tendenser

Under inledningen av 2010 fram till dagen for detta doku-
ment har inga vasentliga férandringar i marknadsforut-
sattningar skett. Prisnivdn for olja har minskat nagot ner
mot 70-dollarsnivan sedan arsskiftet for att under mitten
av februari ater starkas nagot upp mot 80-dollarsnivan.
Gaspriset har fortsatt att uppvisa en positiv trend.

Ginger Oils produktion av olja och gas uppvisar lik-
nande nivaer som under slutet av 2009. Nya brunnar som
fardigstilldes under slutet av 2010 har satts i produktion
men har inte hunnit paverka Bolagets totala produktion
namnvirt fram till datumet for detta dokument.

Bolaget kdnner i 6vrigt inte till ndgra tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ata-
ganden eller hdndelser som kan forvintas ha vasentlig
inverkan pé Bolagets affarsutsikter under det innevarande

rakenskapsar.

Framtidsutsikter

Ginger Oil AB har faststillt en plan for 2010 ars aktiviteter
for prospektering av nya fyndigheter och utbyggnad av be-
fintliga oljefalt for 6kad produktion. Borrprogrammet for
2010 4r Ginger Oils mest omfattande hittills. Malsattningen
med planen ér dels att 6ka vérdet pa bolagets samlade till-
gangar inom olja och naturgas dels att férdubbla produk-
tionskapaciteten. Totalt planeras 10 - 12 undersoknings-
brunnar borras under 2010. Ginger Oil uppskattar att dessa
brunnar tillsammans bor innehélla oljeresurser motsva-
rande 4-6 miljoner fat oljeekvivalenter. Ginger Oils andel av
detta berdknas motsvara 700 000 — 800 000 fat oljeekviva-
lenter netto.

Jamfort med dagsproduktionen under det fjarde kvar-
talet 2009 véntas Ginger Oils totala dagsproduktion under
2010 fordubblas efter det att den planerade utbyggnaden
av existerande oljefilt med sju borrade killor ar slutford.
Pa basis av gjorda erfarenheter och historisk traffsakerhet
ar bedomningen att en 6kning av produktionen med 80-
90 fat oljeekvivalenter per dag kan vintas. Detta utover den
produktionsokning som véntas fran utvecklingsbrunnarna.

Den forvintade prisutvecklingen pé olje- och gas-
marknaden vintas vara gynnsam for Ginger Oil. Det dr Bo-
lagets uppfattning att de samlade bedémningarna indikerar
att priset forvéntas ligga kring 75 USD/fat under 2010 -
vilket aven é4r det pris OPEC raknar med. Flera faktorer
talar for ett hogre oljepris pa lite langre sikt. Bl.a. vdntas en
aterhamtning i varldsekonomin och fortsatt tillvaxt i efter-
fragan fran Kina vara drivande. P4 medellang sikt ar det

Bolagets uppfattning att priset kommer att fortsatta stirkas

med en tillfillig topp kring 2012 - 2013. Fram till och med
2020 delar Bolaget IEA:s (International Energy Agency)
uppfattning att oljepriset kommer att fortsatta stirkas till
nivéer 6ver 100 USD/fat.

En viasentlig forandring i prissattningen av olja pa lang
sikt véntas vara att det inte ar tillvaxten i efterfragan som ar
drivande, utan snarare tillvixten i utbudet. Prisutveck-
lingen pé gas véntas i stort folja den for olja aven om spe-
cifika lokala faktorer kommer att spela en storre roll dn vid
prissdttning av olja.

Forestaende nyemission ska tillfora de resurser som Bo-
laget behover i syfte att kunna genomféra den utvecklings-
plan som beslutats, finna nya prospekt och 6ka vérdet pa
bolagets samlade tillgdngar samt uppna mélséttningen om
en fordubbling av produktionen fran dagens nivéer. Bola-
gets produktion véntas generera tillrickliga medel for att
finansiera den 16pande verksamheten framéver. De genom
emissionen tillskjutna medlen avses darfor investeras i ut-

vecklingen av Bolagets tillgangar.

Ovrigt

Bolaget kidnner i 6vrigt inte till nagra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra poli-
tiska 4tgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat

eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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Aktien, aktiekapital och dgarstruktur

Aktien och Aktiekapital

Ginger Oil AB (publ) dr ett avstimningsbolag och dess ak-
tier ar registrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok
fors av, Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgarna och eller innehavare av andra av Bolaget ut-
givna virdepapper erhaller inte nagra fysiska aktiebrev
utan samtliga transaktioner med Bolagets vardepapper sker
pé elektronisk vdg genom registrering i VPC-systemet
genom behoriga banker och andra véirdepappersforvaltare.
Bolagets aktie handlas pA NGM Equity som &r en reglerad
marknad. Kortnamn pa NGM Equity 4r GOIL och ISIN-
kod ar SE0002097105.

Bolagets aktiekapital uppgar till 1 712 774 kronor fore
nyemissionen som den beskrivs i detta prospekt, fordelat
péa 17 127 741 aktier, envar med kvotvérde 0,1 kronor. Alla
aktier har en (1) rost vardera och har lika ratt till Bolagets

tillgdngar och vinst.

Nyemissionen

Nyemissionen omfattar hogst 1 712 774 aktier vilket inne-
bér att aktiekapitalet 6kar med hogst 171 277,40 kronor till
totalt hogst 1 884 051,50 kronor. Nyemissionen omfattar
aven hogst 1712 774 konvertibler samt 1712 774 teck-
ningsoptioner.

Aktier emitteras till en kurs om 4,00 kronor styck. Varje
konvertibel har ett nominellt virde om 9,50 kronor och
l16per med en rdnta om 12 procent per r som utbetalas 30
mars och 30 september varje ar. Konvertibeln 16per fran
och med 2010-03-30 till och med 2013-03-30. Konverte-
ring kan ske till nominellt viarde under perioden 15 augusti
t o m 15 september och 15 februari t o m 15 mars respek-
tive ar.

Varje tva (2) teckningsoptioner medfor en ritt att under
perioden 20011-09-01 - 2012-03-31 teckna en (1) ny aktie
till en kurs om 14 kronor.

Genom konvertering av konvertibler kan aktiekapita-
let komma att 6ka med hogst 171 277,40 kronor och anta-
let aktier med hogst 1712774 st. Genom utnyttjande av

Aktiekapitalets utveckling

teckningsoptioner kan aktiekapitalet komma att 6ka med
hogst 85 638,70 kronor och antalet aktier med hogst
856 387 st.

De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar 10
procent av aktiekapitalet och 10 procent av rosterna i Bo-
laget efter genomf6rd nyemission men fore utspadning
genom utnyttjande av teckningsoptioner och konvertibler.
Erbjudna teckningsoptioner motsvarar vid fullt utnyttjande
ytterligare 5 procent av aktiekapital och roster. Konvertibler
motsvarar vid full konvertering ytterligare 10 procent av
aktiekapitalet och roster. Vid full teckning och utnyttjande
av optioner och konvertibler motsvarar detta 25 procent av
kapital och roster:

Aktier, teckningsoptioner och konvertibler som emit-
teras avses att tas upp till handel p4 NGM Equity efter ge-
nomford emission och efter det att denna registrerats hos

Bolagsverket.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner tilldelas vasentliga medarbetare, styrel-
seledamoter och samarbetspartners. For optionerna erlaggs
en marknadsmadssig premie berdknad enligt vedertagna
principer for prissittning av optioner i noterade publika
bolag varfor ndgon formén ej uppstar. Antalet optioner
som far forvirvas sker i relation till personens befattning
och baserad pa dennes ersittning. Bolaget har inte ndgon
legal eller informell forpliktelse att aterkpa eller reglera
optionerna kontant.

Under 2010 kan sammanlagt 291 667 optioner tilldelas
och tecknas inom ramen f6r 2009 ars program. Under 2011
kan sammanlagt 296 666 optioner tilldelas och tecknas
inom ramen for samma program. Om alla utestdende op-
tioner utnyttjas, 6kar det totala antalet utestdende aktier
med 980 000, motsvarande en utspadning om 5,4 % pa be-
fintliga aktier for den i detta prospekt beskrivna nyemis-
sionen.

Bolaget beslutade vid stimman i juni 2009, om ett tre-

arigt optionsprogram pa sammanlagt 880 000 aktier. Stim-

Totalt antal Forandring aktie- Totalt aktie- Kvot-
Ar Transaktion A-aktier B-aktier aktier kapital, SEK kapital, SEK varde, SEK
1997  Bolagsbildning 1 500 000 3 500 000 5 000 000 500 000,00 500 000,00 0,10
1998  Nyemission 1 500 000 3 924 500 5 424 500 42 450,00 542 450,00 0,10
1999 Nyemission 1 500 000 3968 100 5 468 100 4 360,00 546 810,00 0,10
2000  Nyemission 1 500 000 4 807 800 6 307 800 83 970,00 630 780,00 0,10
2000 Apportemission 1 500 000 6 060 526 7 560 526 125 273,00 756 053,00 0,10
2002  Nyemission 1 500 000 8151124 9 651124 209 060,00 965 113,00 0,10
2003  Nyemission 1 500 000 9 208 941 10 708 941 105 781,00 1 070 894,00 0,10
2005  Nyemission 1500 000 11 350 729 12 850 729 214 179,00 1 285 073,00 0,10
2006  Nyemission 1500 000 11 894 729 13 394 729 54 400,00 1339 473,00 0,10
2006  Nyemission 1500 000 13 059 397 14 559 397 116 467,00 1 455 940,00 0,10
2006  Utnyttjande av teckningsoptioner 1 500 000 13 854 397 15 354 397 79 500,00 1535 440,00 0,10
2007  Utnyttjande av teckningsoptioner 1 500 000 14 070 674 15 570 674 21 628,00 1557 068,00 0,10
2007  Omstampling 0 15570 674 15 570 674 0,00 1557 068,00 0,10
2007  Nyemission o 17 127 741 17 127 741 155 707,00 1 712 774,00 0,10
2010 Forestdende nyemission o} 1712774 18 840 515 171277,40 1884 051,40 0,10
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man besl6t samtidigt att aterkalla 880 000 optioner ur 2008
ars program om sammanlagt 980 000 optioner som en foljd
av den radande marknadssituationen. 100 000 av dessa op-
tioner tecknades under 2008. Sammanlagt 291 667 optio-
ner ut 2009 ars program tecknades under aret. Vid ut-
gangen av 2009 fanns saledes stimmobeslut p4 samman-
lagt 980 000 optioner varav sammanlagt 391 667 tecknats
av styrelseledamoter, ledande befattningshavare och per-
sonal. Av dessa dr 100 000 optioner som utgivits inom
ramen for 2008 drs program. Varje option ur 2008 ars pro-
gram ger innehavaren rétt att under perioden 1 januari
2011 till och med 30 april 2011 teckna en ny aktie till kurs
om 22 kronor. Varje option ur 2009 ars program ger inne-
havaren ritt att under perioden 1 januari 2012 till och med
den 30 april 2012 teckna en ny aktie till en kurs om 6 kro-
nor. Teckningskurserna enligt ovan har beraknats pa basis
av det volymvéigda medeltalet av betalkursen som noterats
pa NGM Equity under tio borsdagar efter drsstimman som
fattat beslut och tilldelning och skall motsvara 150 procent

av det framridknade medeltalet.

Emissionsbeslut och bemyndigande

Beslut om att genomféra nyemission som det beskrivs i
detta prospekt fattades av styrelsen den 12 mars 2010 pa
basis av ett bemyndigande som erh6lls av drsstimman den
16 juni 2009. Arsstimman beslutade i enlighet med styrel-

Nedan anges Bolagets storsta aktiedgare enligt den av Eu-

roclear Sweden AB forda aktieboken per 2009-12-30 kom-
pletterat med de fér Bolaget kinda forandringarna dérefter.
Tabellen nedan avser dgarforhallanden fore den i detta pro-
spekt beskrivna nyemissionen. Ginger Oil kdnner inte till
att Bolaget dgs direkt eller indirekt eller kontrolleras av

nagon part.
Antal aktier Rdster och kapital, %

1 William Neville 2 513 466 14,67
2 Hans Blixt 2253343 13,16
3 Dexia Banque Intl. Luxembourg491 840 2,87
4 Mikael Lonn 444 4,00 2,59
5 Magnus Stuart 340 000 1,99
6 JP Morgan Bank 335 000 1,96
7 Sabis Invest AB 300 000 1,75
8 Britt Sindeby 267 000 1,56
9 Erik Joseph Blixt 266 394 1,56
10 Contisol Isolerings AB 266 320 1,55
11 Sten Carlgren 264 100 1,54
12 Fredrik Crafoord 252 000 1,47
13 Birka & Brem Bil AB 210 000 1,23
14 Avanza Pension 203 572 1,19
15 Johan Tyrén 174 000 1,02
16 Sven Erik Ahlstedt 172 344 1,01
17 Ovriga 15 851 725 48,89

17 127 741 100
Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Kapitalforvalt-
ning AB, har i mars 2010 férbundit sig att teckna upp till
18,3 MSEK av emissionen for det fall att emissionen inte

Namn Adress Antal units Belopp (kr)
VIP Invest & Partners AB Tegnérg. 14, 113 58 Stockholm 12 671 171058,50
Askero AB Skomakareg. 6-8, 211 34 Malmo 126 822 1712 097,00
Qualcon AB Bjorkvallavdgen 2A, 194 77 Upplands-Vésby 142 675 1926 112,50
Transferator AB Box 607, 114 11 Stockholm 63 411 856 048,50
ATH Invest AB Portv. 6, 183 30 Tdby 34 242 462 267,00
Arne Grundstrém Duvbov. 61, 163 43 Spanga 68 484 924 534,00
Madeline Orjansdotter Duvbov. 61, 163 43 Spdnga 17 121 231133,50
NV Capital AB Nybrog. 63, 114 40 Stockholm 85 605 1155 667,50
Gefle Aktiehandel AB Kokstensv. 97, 804 33 Gavle 8 560 115 560,00
Obrink Management AB Ynglingag. 8, 217 74 Malmo 25 681 346 693,50
Hegel AB c/o Nissen, Tjdderst. 6, 182 35 Danderyd 44 388 599 238,00
Myacom Inv. AB c/o Vasilis, Torstenssonsg. 3, 114 56 Stockholm 51363 693 400,50
Faro Capital AB N:a Villav. 19 B, 237 34 Bjarred 126 822 1712 097,00
Alfanet Innovation AB Box 2224, 103 15 Stockholm 8 560 115 560,00
MK Konsult AB Lambarudd, 178 93 Drottningholm 8 560 115 560,00
Svante Larsson Sorfors 625, 905 88 Umea 34242 462 267,00
Luca di Stefano Korphoppsg. 2C, 126 61 Stockholm 25 364 342 414,00
Jonas Lundhagen Stenvretsv. 15, 193 30 Sigtuna 8 560 115 560,00
Jan Pettersson Hasselby Strandv. 50, 165 65 Hasselby 25 681 346 693,50
Kondiamed AB Champinjonv. 13, 756 45 Uppsala 8 560 115 560,00
Jonas Bernholm Blekingeg. 25, 118 56 Stockholm 8 560 115 560,00
Peter Lundmark Ulrikag. 15, 115 23 Stockholm 8 560 115 560,00
Maria Lundmark Ulrikag. 15, 115 23 Stockholm 8 560 115 560,00
Pernini Invest AB Box 1131, 269 22 Bdstad 8 560 115 560,00
Johan Krylborn Florav. 25, 137 38 Vasterhaninge 8 560 115 560,00
Hemkomfort AB Ostmarksg. 27, 123 42 Farsta 8 560 115 560,00
Ulf Tidholm Floragatan 14, 114 31 Stockholm 128 407 1733 494,50
Martin Rogersson V:a Skepphammersv. 7, 451 98 Uddevalla 8 560 115 560,00
Hartmut Wiese Herr Niels V&g 15, 302 56 Halmstad 8 560 115 560,00
Benchmark Oil & Gas AB Svadrdv. 21, 182 33 Danderyd 158 528 2140 128,00
Bernhard Osten-Sacken Karlaplan 6, 114 60 Stockholm 31706 428 031,00
Furero Ekonomi AB Gravlingsv. 35, 167 56 Bromma 8 560 115 560,00
LOC AB Box 7106, 103 87 Stockholm 6335 85522,50
BGL Management AB Box 7106, 103 87 Stockholm 19 021 256 783,50
Roger Skogman Seminarieg. 4, 791 36 Falun 6335 85522,50

1354 744 18 289 044,00
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Aktien, aktiekapital och dgarstruktur, forts

tecknas fullt ut av tecknare med och/eller utan foretrade.
Detta motsvarar cirka 79,1 procent av det totala emis-
sionsbeloppet, vilket tillsammans med aktuella tecknings-
forbindelser enligt nedan innebér att Bolaget erhallit
garantier och teckningsforbindelser motsvarande emissio-
nens hela belopp. Del tagandet fran samtliga garanter ar
endast reglerat genom bindande skriftliga avtal. Inga medel
ar pantsatta eller sparrade for detta dndamal. Ersittning for
lamnade garantier ar 9 procent av det garanterade beloppet,
motsvarande totalt hogst cirka 1,7 MSEK, och regleras
genom utgivande av totalt hogst cirka 420 000 aktier genom
en riktad nyemission pa4 samma villkor som forestdende

nyemission. Samtliga garantiavtal slots den 12 mars 2010.

Adress till ssmordnare av garantikonsortiet dr:
G&W Kapitalforvaltning AB, Kungsgatan 3,
111 43 Stockholm, info@gwkapital.

Teckningsforbindelser

Skriftliga teckningsforbindelser har laimnats avseende cirka
20,9 procent av emissionens totala belopp vilket motsvarar
cirka 4,8 MSEK. Ingen ersittning utgar fér limnade teck-
ningsforbindelser. De som limnat teckningsforbindelser
kan nas via Bolagets radgivare G&W Kapitalférvaltning AB
pé adress: Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm

tel: 08-503 000 50.

Namn Adress Antal units Belopp (kr)
Hans Blixt m. familj 12, Broad Cove, Montgomery , 77356 Texas-USA 62 800 847 800,00
Don Neville 2, Wild Ginger Court, The Woodlands, 77380 Texas-USA 62 500 843 750,00
Mikael Lonn Vettershagan 2739, 760 10 Bergshamra 4t 440 599 940,00
Magnus Stuart Odengatan 43 Ill, 113 51 Stockholm 34 000 459 000,00
Jakob Stuart Odengatan 43 Ill, 113 51 Stockholm 5 500 74 250,00
Gabriel Stuart Odengatan 43 Ill, 114 51 Stockholm 5 500 74 250,00
Sven Erik Ahlstedt Upplandsgatan 58 1V, 113 28 Stockholm 22980 310 230,00
Conny Larsson Hovds Ldnsmansvig 3A, 436 50 Askim 31700 427 950,00
Fredrik Crafoord Agnevagen 22, 182 64 Djursholm 25200 340 200,00
Ministern AB Birger Jarlsgatan 41A, 111 45 Stockholm 20 500 276 750,00
Johan och Christina Piehl Villagatan 13B, V, 114 32 Stockholm 25 000 337 500,00
Bertil Ekerlid Rorstrandsgatan 32, 113 40 Stockholm 17 910 241 785,00

358 030 4 833 405,00
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Sven-Erik Ahlstedt

Ordférande. Fodd 1942. Invald 1998.VD i Ginger Oil AB

2003 - 2007. Agare av Dippex Invest AB och Marknadsan-

passning SE Ahlstedt AB. Ordférande i JLT Mobile Com-

puters AB samt i Lundell & Zetterberg Holding AB.

Ledamot i Dialight Traffic Systems AB, Pro-Co Invest AB.
Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: VD i Res

& Trafik Marknads i Stockholm AB.

Aktieinnehav: 229 844 (direkt och genom bolag)
Teckningsoptioner: 20 000

Hans Blixt

Ledamot, VD Ginger Oil Inc. Fodd 1950. Invald 1997. VD
i Ginger Oil Company. Ledamot i Pyrolance AB och Cobra
North America LLC. Ledmot i LB Cattle Ranch LLC och
Viper Texas LLC.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Inga

Aktieinnehav: 2260 240

Arne Hall

Ledamot. Fodd 1950. Invald 1997. Ordférande i Nordic
Marine (USA) Inc. Ordforande i Navitank Shipping Cha-
tering AB samt i Cobra North America LLC.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Inga

Aktieinnehav: 10720
Teckningsoptioner: 20 000

Anna Oberg
Ledamot. Fodd 1962. Invald 2008. Advokat och delagare i
Advokatfirman Oberg.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Inga

Aktieinnehav: 0

Magnus Stuart
Ledamot, Verkstallande direktér Ginger Oil AB. Fodd
1954. Styrelseordférande i Maskin-Lindell AB, Quartz Pro
AB, ADIO AB och Investment AB Grona Udden. Ledamot
i Autobalance Plc, DagensPS och i BioTap A/S. Bergsin-
genjor KTH, Civilekonom DHS.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Ledamot
Fusio AB 2000-2007.

Aktieinnehav: 340 000 (direkt och genom bolag).

Ledande befattningshavare
Magnus Stuart
Verkstillande direktor Ginger Oil AB (se ovan under sty-

relse)

Hans Blixt
CEO Ginger Oil Inc. (se ovan under styrelse)

William D Neville

President Ginger Oil Inc F6dd 1935. Anstilld sedan 1997.
Ledamot i Barataria Seisbank LLC, Cobra North America
LLC, Gulf Coast Seismic LLC, Neville Properties LLC.

Aktieinnehav: 2513 466

Teckningsoptioner: 0

Richard Brubaker
CFO Ginger Oil Inc. Fodd 1958. Anstalld sedan 2000.

Aktieinnehav: 0

Scott Robinson
VP Ginger Oil Inc. Produktionsansvarig. Fodd 1945. In-
genjor. Anstélld sedan 2007

Aktieinnehav: 0

Dan Bendig
VP Ginger Oil Inc. Prospekteringsansvarig. Fodd 1953.
Anstilld sedan 2006.

Aktieinnehav: 0

Dave Elder
VP Ginger Oil Inc. Mineralrittsansvarig. Fodd 1953. An-
stilld sedan 2007.

Aktieinnehav: 0

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers blev valda till Bolagets
revisorer vid drsstimman &r 2000. Martin Johansson, fodd
1967, ar huvudansvarig revisor. Auktoriserad revisor,. Med-
lem i FAR SRS sedan 1997. Adressen till Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB ar 113 97 Stockholm.

Mandatperiod

Bolagets styrelseledamoter valdes av arsstimman som holls
den 16 juni 2009. Uppdraget for samtliga styrelseledamo-
ter géller till slutet av nésta arsstimma, som ér planerad att
dga rum 28 april 2010. En styrelseledamot dger ratt att nar
som helst frantrdda uppdraget. Bolagets revisor valdes av

arsstimman 2008 med en mandatperiod om fyra ar.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer, forts

Loner, ersattningar och revisionsarvoden
Arsstimman 2009 beslutade i enlighet med valberedning-
ens forslag att arvodet till styrelseledaméter, som ej uppbir
16n av foretaget, skall utgd med 100 000 kronor till ordfs-
rande, och 50 000 kronor vardera till 6vriga 1. Till ledande
befattningshavare utgar ersittning i form av grundlon, 6v-
riga forméner, sjukvards- och livforsakringar samt pension.
VD ir anstilld inom ramen for ett konsultuppdrag. Ersitt-
ning till VD uppgér till 660 TSEK per ar som faktureras.
Dartill utgar erséttning for kontor telefon IT mm pé 95,4
TSEK per ar. Avtalet 16per arsvis fran den forsta januari
varje ar. Ingen specifik ersittning utgar vid uppsagningar.

ORRI (Overriding Royalty Interest) ar ett i oljeindust-
rin vanligt forkommande ersattningsprogram. Det riktar
sig till personer i ledande stéllning eller till kvalificerade
specialister. Ersattningen ar direkt avhangig storleken pa
bolagets arliga olje- och gasproduktion och de vid perio-
den rddande révarupriserna. ORRI-programmet avsatter
fasta andelar av bolagets nettoinkomster fran producerande
kallor som fordelas mellan deltagarna. Ett ORRIprogram
pégar s lange berérda kallor producerar. Ginger Oil AB
har som policy att utnyttja ORRI-program foér att kunna
motivera och attrahera kvalificerade medarbetare bade
inom ledning och i olika specialistroller.

Ett ORRI-program omfattar Hans Blixt och William D.
Neville. Programmet ger varje deltagare ritt upp till 0,1475
procent av Bolagets direkta intakter fran relevanta omra-
den. Det andra programmet omfattar Richard Brubaker,
Dan Bending samt ytterligare tre personer och ger erstt-
ning fran alla omréden raknat fran juni 2007. Det andra
programmet ger varje deltagare ratt upp till 0,1475 procent
av Bolagets direkta intakter. Rétt till ersattning inom ramen
for ORRI-program kvarstar dven efter avtradande fran
tjanst.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrel-

sen, ledande befattningshavare eller medlemmar av kon-

trollorgan om ataganden fran Bolagets sida vad géller pen-
sioner eller formaner efter det att uppdraget avslutats. Inga
upplupna belopp finns eller avsittningar gjorts for pensio-
ner eller andra formaéner efter avtradande av tjanst.
Under rikenskapsaret 2008 utgick ersittning till Bola-
gets revisorer om 512 960 kronor som avsag revisionsar-

vode och 255966 avsdg andra uppdrag an revisions-

uppdrag.

Ovrig information kring styrelseledaméter

och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter ar valda fram till arsstimman
2010. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har nagra familjerelationer eller andra narstiendere-
lationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Savitt Bolaget kdnner till har ingen sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse
som stér i strid med Bolagets intressen. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i
konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller i bedréageri-
relaterad réttslig process de senaste fem aren. Det har under
de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller
sanktioner fran myndighet eller organisation som foretra-
der viss yrkesgrupp och som ér offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under
de senaste fem édren forbjudits av domstol att ingd som
medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kon-
trollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos emittent. Ingen av ovan ndmnda ledande befattnings-
havare eller styrelseledamoéter har av myndighet eller dom-
stol forhindrats att handla som medlem av nadgon emittents
styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nés via Bolagets kontor med adress Sveavigen 17,
XVII, SE-111 57 Stockholm.

Ersdttningar 2009
Loner och Rorlig Konsult- Liv- och Pensions-

ersattningar ersdttning arvode sjukforsakring kostnader Totalt
Hans Blixt 764571 15 404 - 183 781 21981 985 737
Magnus Stuart - - 660 000 - - 660 000
William D. Neville 764 571 15 404 - 58 071 21981 860027
Richard Brubaker 764571 21547 - 99 010 21981 907 109
Scott Robinson 649 885 24751 - 161 746 18 923 855 305
Dan Bendig 764571 27732 - 103 069 21981 917 354
Dave Elder 735 899 14 314 - 165 656 21217 937 085

Konsultkostnader avseende verkstillande direktor samt styrelsearvoden redovisas som Gvriga externa kostnader.
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Legala fragor och 6vrig information

Aktiedgaravtal
Det existerar, savitt styrelsen kinner till, inga aktiedgarav-
tal eller motsvarande avtal mellan blivande aktiedgare i Bo-

laget i syfte att skapa gemensamt inflytande Gver Bolaget.

Forsdakringsskydd
Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakrings-
skydd ér tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens

art och omfattning.

Anstéllningsavtal

Sedvanliga anstéllningsavtal foreligger i koncernen. Samt-
liga anstallningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbets-
réttslig lagstiftning. Avtalen ér individuella avseende 16n,
semester, ratt till 6vertidsersattning och eventuella forma-
ner. Samtliga avtal reglerar sekretess och ratt till arbetsta-

gares uppfinningar.

Beroende av patent, licenser och avtal

Ginger Oil 4r inte beroende av nagra patent. Daremot ar
verksamheten beroende av att kunna sluta och uppritthalla
ett antal kommersiella avtal och licenser. Dessa finns be-

skrivna nedan under rubriken Visentliga avtal.

Transaktioner med nérstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare, ut-
6ver vad som anges nedan, har eller har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet som motpart i nagra av Bolagets
affarstransaktioner, som ér eller har varit ovanliga till sin
karaktir eller med avseende pé villkoren och som i nagot
avseende kvarstéar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna
har inte heller varit delaktiga i nagra affarstransaktioner en-
ligt ovan. Bolaget har heller inte limnat lan, stéllt garantier
eller ingatt borgensforbindelse till eller till forman for
négon av styrelsens ledamoter, ledande befattningshavare
eller revisorer i Bolaget. De transaktioner som beskrivs
nedan har genomforts pa marknadsmissig grund.

2006 ldnade dotterbolaget 200 000 USD vardera av hu-
vudégarna Don Neville och Hans Blixt pa sedvanliga mark-
nadsvillkor. Som pant har lidmnades del i olje- och
gastillgdngar. Lanen 16stes i sin helhet &r under 2007.

Bolaget har genom Tiger Creek Lease Pool lanat 90 000
USD vardera av huvudidgarna Hans Blixt och William D
Neville. Ginger Oil Inc. upprittade under det tredje kvar-
talet 2008, en s k lease-pool pa 2,0 MUSD for direkt finan-
siering av mineralrittigheter i samband med utveckling av
Tiger Creek. Lanet har upptagits pa sedavanliga villkor och
riktades i forsta hand till externa finansidrer i Houston.
Efter teckningstidens utgang erbjods kvarstaende andelar
till ett antal personer i Ginger Oils ledning och styrelse, i
syfte att fa lanet fulltecknat.

Bolaget har den 31 december 2009 genom Tiger Creek
Lease Pool lanat 135000 USD vardera av huvudédgarna
Hans Blixt och William D Neville, samt 85 000 USD var-
dera av Sven-Erik Ahlstedt, Magnus Stuart och Dave Elder

pé sedvanliga marknadsvillkor.

Vidsentliga avtal

Bolaget har genom sitt amerikanska dotterbolag ett stort
antal licenser for olje- och gasrittigheter. Dessa s.k. Oil and
Gas Mineral Leases administreras av en extern firma, Pet-
tigrew & Pettigrew Land Services i USA. Avtalen ar gjorda
med respektive landédgare for det omréade dér licensen ér
beldgen.

Licenserna, vilka till del avser exklusiv rétt att for bola-
get sjélvt eller tillsammans med samarbetspartners under-
soka (explore) fyndigheter, giller under en pa férhand
bestdmd tidsperiod inom vilken bolaget har ritt att paborja
undersokningarna. Om detta inte sker inom avtalsperio-
den forfaller licenserna och det star markagaren fritt att er-
bjuda ritten till annan. For att undvika spekulation pa
marknaden ar det ett sedvanligt avtalsvillkor att de ndrmare
villkoren inte rjs for utomstéaende

Ginger Oil utgér darutover part i ett flertal avtal som
enligt Bolagets bedomning 4r normala inom ramen for
Ginger Oils ordinarie verksamhet och vad som ar sedvan-
ligt forekommande i branschen. Bolaget ar inte i 6vrigt be-
roende av industriella, kommersiella eller finansiella avtal,
patent, nya tillverkningsprocesser och det finns inte andra
forhéllanden av vdsentlig betydelse for Bolagets verksamhet
eller I6nsamhet, utéver vad som kan forvéntas av ett bolag
som arbetar inom den amerikanska olje- och naturgasin-

dustrin.

Réttsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda eller sadana
som Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv ménaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa emittentens eller koncer-

nens finansiella stillning eller lonsamhet.

Beroende av storre kunder

Bolaget ar inte beroende av nagon storre enskild kund

Miljo och tillstand

Ginger Oil har samtliga for nuvarande verksamhet erfor-
derliga tillstand. Bolaget foljer de regler och foreskrifter
som dr utstakade att efterfoljas av bolag som ér verksamma
inom prospektering och exploatering av olja och naturgas
i USA. Kraven som stalls pd verksamma bolag i USA &r
mycket hoga och Ginger Oil forsoker efterstriva att folja
dessa genom att bl.a. vilja etablerade och vilrenommerade

operatorer.
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Dokument tillgdngliga for granskning
Kopior av foljande dokument kan under hela prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor pa ordinarie kon-

torstid under vardagar:

B Bolagsordning for Ginger Oil AB (publ);

B Reviderade arsredovisningar for rakenskapséren 2008,
2007 och 2006;

B Detta prospekt;

B Finansinspektionens beslut avseende detta prospekt.

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta pro-
spekt samt 6vrig offentliggjord information finns att tillga

i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.gingeroil.se.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta doku-
ment har atergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner till
har inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle gora

den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning
Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprittat en arbets-
ordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren,
vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporte-
ringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner for den eko-
nomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses 6ver arligen.
Styrelsen har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer
avseende revision och ersittningsfragor bor inrattas. Mot
bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfatt-
ning har styrelsen gjort bedomningen att dessa fragor 4r av
sddan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen
i sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet.
Bolagsstyrningskodens tillimpning har utvidgats till att
gilla alla bolag vars aktier 4r upptagna till handel pa en re-
glerad marknad i Sverige. Bolaget avviker fran bolagsstyr-
ningskoden pa en punkt. Bolaget har inte skapat en sarskild
ersittningskommitté eller en sarskild revisionskommitté
som koden foreskriver. Daremot har sidant arbete genom-
forts av bolagets styrelse. Anledningen dartill 4r bolagets
mycket begransade storlek som ger styrelsen goda mojlig-

heter att samlat 6verblicka verksamhetens olika delar.

Ovrig information
Enligt § 3 i Bolagets bolagsordning ar féremalet for Bola-
gets verksamhet att direkt eller indirekt bedriva exploate-
ring, produktion och distribution av olja, gas samt andra
energiprodukter. Bolaget har ocks4 till foremal for sin verk-
sambhet att dga och forvalta 16s egendom, 4ga och forvalta
utldndsk fast egendom samt att idka annan dédrmed foren-
lig verksambhet.

Inga inskrankningar att fritt Gverlata aktier eller andra

vardepapper upptagna till handel finns. Vardepappren ér
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inte foremal for erbjudande som limnats till f6ljd av bud-
plikt, inlosenritt eller 16sningsplikt. Inga offentliga upp-
kopserbjudanden har forekommit under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

Aqurat Fondkommission AB har anlitats av Bolaget
som emissionsinstitut i ssamband med emissionen som be-
skrivs i detta prospekt. Aqurat Fondkommission AB har,
utéver pa forhand avtalad erséttning for sina tjanster, inga
ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.

G&W Kapitalforvaltning AB har anlitats av Bolaget
som Rédgivare i samband med emissionen som beskrivs i
detta prospekt. G&W Kapitalférvaltning AB har, utéver pa
forhand avtalad erséttning for sina tjanster, inga ekono-
miska eller andra relevanta intressen i emissionen.

Bolagets firma dr Ginger Oil AB (publ). Bolaget regist-
rerades hos Bolagsverket (davarande PRV) 1997-08-27 och
har drivit verksamhet sedan dess. Bolagets styrelse har sitt
séte i Stockholm och dess organisationsnummer ar 556545-
4195. Bolaget ar ett aktiebolag och associationsformen re-
gleras av  aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga
vardepapper utgivna av Bolaget har upprittats enligt ak-
tiebolagslagen. Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden
AB. Bolagets samtliga virdepapper ar denominerade i

svenska kronor.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:
Ginger Oil AB (publ)

Sveavigen 17, XVII

SE 111 57 Stockholm

Tel: +46 8 662 55 15

Web: www.gingeroil.se

Ginger Oil Inc.

1400 Woodloch Forest Dr.
The Woodlands, Texas 77380
USA



Skattefragor

Nedan sammantfattas vissa vid prospektets offentliggirande gillande svenska skatteregler. Dessa kan komma att fordndras.

Sammanfattningen dr endast avsedd som allmdn information och giller for obegrinsat skattskyldiga i Sverige sdvida inte

annat anges. Redogorelsen omfattar inte virdepapper som innehas av handelsbolag, investmentforetag och investeringsfonder

eller viirdepapper som innehas som lagertillgang i ndiringsverksamhet. Sammanfattningen behandlar inte heller de sirskilda

reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli till-

lampliga da investerarens innehav av aktier i Bolaget anses vara ndringsbetingat. Sdrskilda skattekonsekvenser kan bli aktu-

ella i enskilda fall, varfor varje aktiedgare bor konsultera skatterddgivare for information om de speciella konsekvenser som

innehav eller forsiljning av aktier och teckningsritter i Bolaget kan innebdra.

Unit - skattemdssig anskaffningsutgift

Varje paket av virdepapper ("Unit”) bestar av en nyemitte-
rad aktie, ett konvertibelt skuldebrev och en vederlagsfri
teckningsoption. En Unit tecknas for 13,50 kronor (teck-
ningskurs). Om teckningsratter har forvérvats i markna-
den skall utgiften harfor laggas till anskaffningsutgiften for
Uniten. Anskaffningsutgiften for en Unit skall fordelas mel-
lan aktie, konvertibler och teckningsoptioner i férhillande
till dessas marknadsvérden i samband med f6rvérv av Uni-
ten. Bolaget avser att hos skatteverket begdra allmédnna rad
for att narmare faststélla fordelningen av anskaffningsut-
giften mellan aktie, konvertibler och teckningsoptioner.
Bolaget kommer att pa lampligt sitt informera aktiedgarna
om Skatteverkets besked.

Teckningsratter

Utnyttjande av erhallen teckningsrdtt

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhéllna teckningsratter
for teckning av Unit - en aktie och en teckningsoption —

utloses ingen beskattning.

Avyttring av erhdllen teckningsritt

Innehavare av teckningsritt som inte 6nskar utnyttja sin
ratt enligt erbjudandet kan avyttra sina teckningsrétter.
Skattepliktig kapitalvinst skall da berdknas, dér varje teck-
ningsritt anses anskaffad for noll (0) kronor. Schablonme-
toden for att bestimma anskaffningskostnaden far inte
anvandas i detta fall. Hela forsiljningsintékten efter avdrag
for omkostnader for avyttringen skall saledes tas upp till
beskattning. Anskaffningsutgift fér den ursprungliga ak-

tien paverkas inte.

Hantering av inkopt teckningsrdtt

For den som koper eller pé liknande sitt forvarvar teck-
ningsritter utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Vid avyttring av teckningsrétter kommer innehavarens an-
skaffningsvirde for samtliga teckningsritter av samma slag
och sort att sammanldggas och beriknas enligt genom-
snittsmetoden. For kopta eller pa liknande sitt forvarvade
marknadsnoterade teckningsritter fir omkostnadsbelop-
pet alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20
procent av forséljningsersittningen efter avdrag for for-
saljningsutgifter. Vid utnyttjande av teckningsratter for
teckning av Unit sker ingen beskattning. Képeskillingen for
teckningsratterna medréknas vid berdkning av anskaff-

ningsutgiften for Unit.

Beskattning av utdelning

Fysiska personer med flera

Fysiska personer och dodsbon beskattas i inkomstslaget ka-
pital for utdelning pa marknadsnoterade andelar med en
skattesats om 30 procent. Skatten innehalls normalt av Eu-
roclear Sweden AB eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren i samband med utdelningen, sé kallad

preliminérskatt.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dédsbon, beskattas normalt for
alla inkomster, inklusive utdelning, i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent. Skat-
tesatsen uppgar till 26,3 procent for rikenskapsar som
paborjats efter den 31 december 2008. Skattesatsen for ra-
kenskapsar som paborjats dessférinnan uppgar till 28 pro-

cent.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer med flera
Fysiska personer och dédsbon som avyttrar marknadsno-
terade aktier beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstsla-
get kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust beriknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset efter avdrag for forsiljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsut-
gift). Omkostnadsbeloppet berdknas enligt genomsnitts-
metoden, vilken innebir att det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
som den avyttrade ska anvindas. Aktier av serie A respek-
tive serie B anses darvidlag inte utgora aktier av samma slag
och sort. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier kan
som alternativ “schablonmetoden” anvindas, vilken inne-
bir att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent av
forsiljningspriset efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier far kvittas
i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra marknadsnoterade deldgarritter med undantag for
andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsritter (rdntefonder). Eventuell verskjutande for-
lust ar avdragsgill till 70 procent mot andra skattepliktiga
kapitalinkomster som aktiedgaren haft det aktuella be-
skattningsaret.

Om det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och né-
ringsverksamhet samt fastighetsskatt och fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av un-
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derskottet som inte overstiger 100 000 SEK och med 21
procent av resterande underskott. Ett underskott i in-
komstslaget kapital kan inte sparas till senare beskatt-

ningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dédsbon, beskattas normalt for
alla inkomster, inklusive kapitalvinster, i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent. Skat-
tesatsen uppgar till 26,3 procent for rakenskapsar som
paborjats efter den 31 december 2008. Vissa 6vergédngsbe-
stimmelser finns. Skattesatsen for rakenskapsar som pa-
borjats dessforinnan uppgar till 28 procent.

For berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust,
se ovan under rubriken Fysiska personer med flera. Avdrag
for kapitalforluster pa aktier medges endast gentemot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter.
Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det bolag som
gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter hos ett
annat bolag i samma koncern, om det foreligger koncern-
bidragsritt mellan bolagen och bada bolagen begir det vid
samma drs taxering. Kapitalforlust pa aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter
under efterfoljande beskattningsar utan begrinsning i

tiden.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av en teckningsoption for teckning av aktie
medfor inte nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for
en sadan aktie dr lika med anskaffningsutgiften for teck-
ningsoptionen 6kad med teckningskursen for aktien enligt
optionsvillkoren. Om teckningsoptionen inte utnyttjas
under optionstiden forfaller den och blir dirmed vérdelds.
For den kapitalforlust som uppkommer vid forfall kan av-
drag medges enligt de regler som giller for fysiska respek-
tive juridiska personer.

Reglerna for juridiska personer innebérande skattefri-
het for vinst respektive avdragsforbud for forlust vid avytt-
ring av niringsbetingade andelar och néringsbetingade
aktiebaserade deldgarratter, ér inte tillimpliga vid forsilj-
ning av teckningsoptioner.

Avyttring av en teckningsoption medfér beskattning
enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alternativt kapital-
forlust berdknas som skillnaden mellan férsaljningspriset,
efter avdrag for eventuella forséiljningsomkostnader, och
anskaffningsutgiften for teckningsoptionen. Schablonme-
toden far inte anvindas for att bestimma anskaffningsut-
giften. Kapitalvinsten respektive kapitalférlusten behandlas
enligt de regler som giller for fysiska respektive juridiska

personer.
Konvertibler

Avyttras konvertibler utloses kapitalvinstbeskattning. Ka-
pitalvinsten eller forlusten beraknas som skillnaden mel-
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lan forséljningsersittningen efter avdrag for forséljnings-
utgifter och omkostnadsbeloppet for de sélda konver-
tiblerna. Omkostnadsbeloppet for konvertiblerna beraknas
enligt genomsnittsmetoden. Alternativt far omkostnads-
beloppet berdknas med stdd av schablonmetoden. For det
fall det vid en avyttring av konvertiblerna utgar ersittning
for upplupen ranta kommer denna ersittning att behand-
las som rdnta.

Utnyttjande av konvertibler for teckning av aktier utlo-
ser inte beskattning. Omkostnadsbeloppet for erhallna ak-
tier utgdrs av omkostnadsbeloppet for konvertibeln med
tilldgg for eventuella kostnader i samband med konverte-
ringen.

For fysiska personer beskattas rianta pa konvertiblerna
i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Om konvertiblerna ar registrerade pa VP-konto hos Eu-
roclear Sweden AB kommer 30 procent i preliminér skatt
att innehallas for fysiska personer. For aktiebolag beskat-
tas ridnta pd konvertiblerna i inkomstslaget niringsverk-

samhet med en skattesats om 26,3 procent.

Skattefragor for aktiedgare som dr begransat
skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

For fysiska personer som ér skattemassigt bosatta eller
hemmahoérande i utlandet (begrénsat skattskyldiga) utgar
normalt svensk kupongskatt pa utdelning fran svenska ak-
tiebolag. Kupongskatt utgar med 30 procent pé erhallen ut-
delning. Skattesatsen reduceras normalt genom de
skatteavtal som Sverige ingatt med andra linder f6r undvi-
kande av dubbelbeskattning.

Begrinsat skattskyldiga fysiska personer beskattas nor-
malt inte i Sverige for kapitalvinst vid avyttring av aktier.
Om personen ifraga varit bosatt i Sverige eller stadigva-
rande vistats har under det kalenderér som avyttringen sker
eller nagot av de tio narmast féregdende beskattningséren
kan dock kapitalvinsten bli foremal for beskattning i Sve-
rige. Tillimpligheten av denna regel kan vara begrinsad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Kapitalvinsten kan dock
komma att beskattas i personens hemland.

Juridiska personer
Utldndska juridiska personer dr normalt skattskyldiga till
kupongskatt for utdelning fran svenska aktiebolag med en
skattesats om 30 procent. Skattesatsen reduceras normalt
genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander
for undvikande av dubbelbeskattning. For juridiska perso-
ner med hemvist inom EU och som innehar 10 procent
eller mer av kapitalet i det utdelande svenska bolaget utgar
normalt inte svensk kupongskatt pa utdelningen.
Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapital-
vinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Kapitalvinsten kan dock komma att beskattas i aktiedga-

rens hemland.



Bolagsordning

Bolagsordning for Ginger Oil AB, org. nr 556545-4195

§ 1. Firma

Bolagets firma ar Ginger Oil AB. Bolaget ér publikt (publ).

§ 2. Styrelsens sdte
Bolagets styrelse skall ha sitt séte i Stockholm.

§ 3. Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att direkt eller indi-
rekt bedriva exploatering, produktion och distribution av
olja, gas samt andra energiprodukter.

Bolaget har ocksa till foremal for sin verksamhet att dga
och forvalta 16s egendom, dga och forvalta utlandsk fast
egendom samt att idka annan dédrmed forenlig verksam-
het.

§ 4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall vara lagst 1.500.000 kronor och hogst
6.000.000 kronor. Antalet aktier skall lagst vara 15.000.000
och hogst 60.000.000.

§ 5. Aktieslag
Bolaget skall enbart ha aktier av ett slag.

§ 6. Styrelse

Styrelsen skall besté av lagst tre och hogst sju ordinarie le-
damoter. Ledamoterna viljs arligen pa ordinarie bolags-
stimma for tiden intill dess nésta ordinarie bolagsstimma
har hallits.

§ 7. Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning och redovisning
samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
utses vid ordinarie bolagsstimma en revisor eller ett re-
gistrerat revisionsbolag med hogst en revisorssuppleant.

Revisorn skall vara auktoriserad revisor.

§ 8. Kallelse till bolagsstimma

“Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungérelse i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet”.
Kallelse till arsstimma och kallelse till extra bolagsstimma,
dar fraga om dndring av bolagsordningen kommer att be-
handlas, skall ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stam-
man.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolags-
stimman skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktie-
boken avseende forhallandena 5 (fem) vardagar fore
stimman, dels gora skriftlig anmalan till bolaget senast
klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helg-
dag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och

inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman.

§ 9. Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 0101-1231

§ 10. Bolagsstimma

Ordinarie bolagsstimma hélls arligen i Stockholm inom

sex ménader efter rakenskapsarets utgang. Pa ordinarie bo-

lagsstimma skall foljande drenden férekomma till be-

handling:

1. Val av ordférande till stimman

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd

3. Val av tva justeringsmain att jamte ordforanden justera
bolagsstimmoprotokollet

4. Godkdnnande av dagordningen

5. Provning av om stimman blivit behérigen samman-
kallad

6. Framldggande av drsredovisning och revisionsberittelse
samt koncernredovisning och koncernrevisionsberét-
telse

7. Beslut
a. om faststillande av resultatrikning och balansrak-
ning samt koncernresultatrakning och koncernbalans-
rakning
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrakningen
c. om ansvarsfrihet at styrelsen och verkstéllande di-
rektor

8. Faststillelse av antalet styrelseledamoter

9. Faststillande av styrelse- och revisionsarvoden

10. Val av styrelse och - i forekommande fall - revisor och
revisorssuppleant

11. Val av styrelseordférande

12. Annat drende som ankommer pé stimman enligt ak-

tiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

Styrelsens ordforande eller den styrelsen utsett dértill skall
Oppna bolagsstimman och leda férhandlingarna till dess
ordforande valts.

Vid bolagsstimma far varje rostberittigad utova ro-
stritt for fulla antalet av honom/henne dgda aktier utan be-
gransning i rostetalet. Franvarande aktiedgares rostratt far
utovas genom ombud med fullmakt fran registrerad ak-

tiedgare.

§ 11. Avstimningsforbehall

Den som pa avstimningsdagen ér inford i aktieboken skall
anses behorig att ta emot utdelning och, vid fondemission,
ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt ut6va aktiedgares
foretradesritt att delta i emission. Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen

(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Antagen pa drsstamma den 16 juni 2009.
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Dokument som inforlivas genom hanvisning

Detta prospekt har upprittats med anledning av nyemis-
sionen och utgors av denna handling som innehaller ars-
redovisning for 2008 samt bokslutskommuniké f6r 2009.
Arsredovisningarna for 2007 och 2006 inforlivas i detta do-
kument genom hinvisning. Arsredovisningarna for 2007
och 2006 har tidigare inlamnats hos Finansinspektionen.

For det fall detta dokument, drsredovisningarna och/eller

delarsrapporter skulle innehalla motstridig information
skall detta dokument dga foretrade. Utover vad som anges
i delarsrapporten och forvaltningsberittelsen nedan har
inga vésentliga hiandelser intréffat till tiden for detta pro-
spekt. Inga andra delar av prospektet 4n reviderade riken-

skaper i form av arsredovisningarna har varit féremal for

sarskild granskning av Bolagets revisorer.

Historiska finansiella rapporter

Informationen och rikenskaperna nedan har atergivits i sin
helhet ur arsredovisningen for 2008 och bokslutskommu-
nikén for 2009. For jamforande siffror for tidigare riken-
skapsér till arsredovisningarna 2007 och 2006. Utover vad

som anges i delarsrapporten och forvaltningsberittelsen
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nedan har inga visentliga handelser intraffat till tiden for
detta prospekt. Inga andra delar av prospektet 4n revide-
rade rakenskaper i form av arsredovisningar eller den Gver-
siktligt granskade Bokslutskommunikén har varit foremal

for sarskild granskning av Bolagets revisorer.



Bokslutskommuniké for 2009

Bokslutsrapport
Utfallet under oktober — december 2009 samt bolagets
stéllning per 31 december 2009

Viktiga hindelser under helaret 2009

B Koncernens intakter fran forsiljning av réolja samt
avyttring av olje- och prospekteringstillgangar under
tolvménadersperioden uppgick till 32471 KSEK
(17 490 KSEK).

B Vinsten for ar 2009 fore rintor och skatt (EBIT), upp-
gick till 4 785 KSEK (-17 336 KSEK). Skatt pa perio-
dens vinst belastar koncernens skattefordran.

B Periodens resultat uppgick till 1 854 KSEK (-12 728
KSEK). Resultatet per aktie uppgick till 0,12 (-0,74)
SEK.

B Periodens totalresultat har paverkats av valutakursef-
fekter med -6,1 MSEK framst beroende av den forsva-
gade dollarn. For heldret 2008 uppgick valutakurs-
effekten till +11,9 MSEK.

B Bolagets kassaflode uppgick under tolvménadersperio-
den till 7 169 KSEK (-10 338 KSEK).

B Investeringar i mineraltillgdngar under perioden upp-
gick till 17 065 KSEK (39 114 KSEK).

B 2009 ars borrprogram resulterade i atta genomforda
borrningar . Under fjarde kvartalet har tre kéllor iord-
ningstallts for produktion.

B Eget kapital i koncernen minskade med 4,3 MSEK till
75,2 (79,5 )MSEK, vilket motsvarar en soliditet pa 67,4
procent (66,8 procent) per den 31 december 2009.

For mer information kontakta:
Magnus Stuart , VD Ginger Oil AB
Telefon: +46 706 211 350

E-post: mstuart@gingeroil.com

Hans Blixt, Styrelsemedlem Ginger Oil AB och
VD Ginger Oil Inc.

Telefon: +1 281 475 4422

E-post: hblixt@gingeroil.com

Ginger Oil AB (publ) ir en USA-baserad olje- och naturgas-
koncern inriktad pa att bedriva prospektering med syftet att
finna nya reserver. Bolaget forvirvar, utvecklar, utvinner och
avyttrar olje- och naturgasreserver. Ginger Oil bedriver idag
verksamhet i Texas, i Arkansas, Louisiana och Michigan.
Prospekteringsverksamheten bedrivs frdn Houston och mo-
derbolaget har site i Stockholm, Sverige.

Ginger Oil hade intdkter pd 32,5 MSEK under 2009. Bo-
laget dr sedan 2007 noterat pa NGM-Equity i Stockholm. For

information, besok giarna www.ginger oil.se.

Kommentarer fran VD Magnus Suart:
Biista Aktiedgare,
Under érets fjarde kvartal har oljepriset varit mer volatilt

an under arets forsta nio manader. WTT inledde pa 70 USD

och avslutade aret starkt pa 82 USD.

Naturgasmarknaden i USA som bottnade i augusti 2009
strax under 3 USD per 1000 kubikfot har under fjarde
kvartalet visat en stark pristrend och nddde med hjalp av
starkare konjunktur och kallt vintervader 6ver 6 USD i
samband med arsskiftet. Efterfrigan pa naturgas i USA for-
utspas stiga under forsta halvéret som foljd av stabilare eko-
nomi och forbattrad kopkraft hos hushéllen.

Energy Information Agency (EIA) gor i sin prognos for
2010 bedomningen att prisutvecklingen for naturgas mat-
tas nagot och nar nivaer strax 6ver 6 USD. Detta ar viktiga
nyheter for olja och naturgasindustrin i USA.

Tilltron till att investera i olje- och naturgastillgdngar
har vuxit och riskviljan finns ater. Man skall minnas att nar
naturgas kostar 3 USD per 1 000 kubikfot, sa innebér detta
att naturgas kostar 18 USD for samma mangd energi som
1 fat olja innehéller

Efter rapporter om kraftig BNP tillvixt under fjarde
kvartalet 2009 i USA finns nu stor enigheten om att den
amerikanska ekonomin 4r pd vdg upp. Osidkerheterna
kvarstar, kanske framst mot vilka effekter det mycket stora
underskottet i USAs nationalrakenskaper far pa valutan
och pé inflationen. Administrationen har i sina planer for
2010 redovisat fortsatta stora stimulanser.

Var bedémning av prisutvecklingen under 2010 &r att
oljepriset under forsta halvaret ligger i intervallet 70 — 85
USD. For andra halvaret gor vi bedomningen att prisut-
vecklingen blir mattligare och att priset inte nar 6ver 85
USD. Vi star fast vid vér langsiktiga bedomning att fallande
utbud under 2011 - 2012 tar oljepriset 6ver 100 USD per fat.

Var bedomning for naturgaspriserna i USA, ér att vi nu
sett en fundamental stabilisering och 2010 kommer att in-
nebdra en atergang till normala forhallanden med hogre
priser under vinterhalvaret och svagare under sommaren.

Ginger Oils Borrprogram 2010, som ar storre dn nagot
tidigare ar, innehéller en stor andel borrning av kallor for
utveckling av bolagets produktionskapacitet. Dértill kom-
mer tio — tolv underokningsbrunnar i Arkansas och nagra
projekt med stor potential och hogre risk.

Bolaget borrade under sommaren 2009 ett torrt pro-
spekt i Lewisville, Arkansas. Vid Ginger Oils efterf6ljande
analys pa uppmitta data fran borrningen, identifierades en
djupt liggande formation under prospektet som kan vara
en geologisk mycket gammal revformation.

Om undersokningsborrningen visar att detta ocksa ar
ett rev, blir detta forsta gangen i staten Arkansas historia.
Prospektets potential 4r mycket stor, 25 Miljoner fat olja,
men med en lag sannolikhet som bed6ms till tio procent.

I samband med att Ginger Oil salde halva andelen i
Jackson County i Texas, kom bolaget genom sitt affarsnét-
verk i kontakt med prospektet Kiwi. Ginger Oil har efter
kompletterande analyser och sjélvstindig utvardering, be-
slutat sig for att leda undersokning av prospektet. Ginger
Oil &r operator och planerar att inleda provborrning under
forsta halvaret 2010.
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Bokslutskommuniké for 2009, forts

Kiwi prospektet har dopts om till NE Clements. Det lig-
ger 6 km sydvast om bolagets tre kéllor i Jackson County.
NE Clements bedéms innehélla precis samma fyra zoner
som dr visat sig vara produktiva i bolagets tre kallor i Jack-
son County. Prospektets potential bedoms uppga till 1,4
miljoner fat olja. I prospektet NE Clements bedoms det
som sannolikt att det finnas ytterligare en zon med en sjalv-
standig potential pa 2,0 miljoner fat.

Skulle det vid unders6kningsborrningen visa sig att
prospekt NE Clements dr produktiv sa kommer Ginger Oil
som operator att kunna oka produktionen fran faltet
genom utbyggnad av flera brunnar under 2010 och 2011.

Utvecklingen av prospektet Tiger Creek i norra Loui-
siana har under perioden haft fortsatt hog prioritet. Tiger
Creek Kklassificerades redan 2008 som sannolikt av obero-
ende vérderingsinstitut. Potentialen uppgar till 90 miljarder
kubikfot naturgas och 7,8 miljoner fat kondensat, sam-
manlagt 22,8 miljoner fat oljeekvivalenter.

Ginger Oil arbetar for att hitta en eller flera partners
som i utbyte mot dgarandelar, star for hela finansieringen
av tre undersokningsborrningar. Ginger Oil dger 95% av
projektet och raknar med att kunna behalla 30 - 50% lang-
siktigt. Avsikten &r att tillsammans med partners paborja
undersokningsborrningar under 2010.

Tiger Creek ar just nu Ginger Oils storsta och absolut
viktigaste enskilda prospekt med mycket stor potential.

Bolagets kassaflode har forstarkts jamfort med 2008
som en foljd av hogre oljepriser och genom forséljningen av
andelen i Jackson County, har bolagets dagsproduktion
sjunkit nagot under fjarde kvartalet. Ginger Oil rdknar med
att gradvis kompensera detta genom tillkommande voly-
mer fran de fyra killor som skall tas i produktion under
arets inledande manader.

Ledningen i Ginger Oil ser med tillférsikt pa bolagets
utveckling under 2010 ars forsta kvartal. Konjunkturen i
USA forstarks gradvis, vilket forvants ge en positiv effekt
under forsta halvaret 2010 med 6kad aktivitet inom olje-

och naturgasindustrin.

Om Ginger Oil

Ginger Oil-koncernen bestar av moderbolaget Ginger Oil
AB med site i Stockholm och det heldgda dotterbolaget
Ginger Oil Company Inc. med séte i Houston, Texas, USA.
Ginger Oil bedriver verksamhet inom prospektering, ex-
ploatering och produktion av olja och naturgas. Bolagets
tillgangar finns i Texas, Louisiana, Michigan, och Arkansas.
Ginger Oil AB ér noterat pA NGM Equity med kortnamnet

GOIL. Hemsida: www.gingeroil.se och www.gingeroil.com.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Marknaden

Olja dr en global ravara vars jamforelsepris pa USAs rava-
rumarknader sitts genom handel i West Texas Intermediate
(WTI). Ginger Oil 4r en oljeproducent pa den amerikanska
kontinenten. Bolaget erhaller, i likhet med andra bolag med

produktion i Arkansas, cirka 3 USD mindre per fat 4n
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WTI. Under fjarde kvartalet 2009 erhéll Ginger Oil i ge-
nomsnitt71,5 USD per fat, vilket ar drygt 5 USD mer 4n
genomsnittet for tredje kvartalet.

Naturgas 4r i USA en lokal révara i USA som prissitts
av NYMEX/Henry Hub (www.oilenergy.com).

Ginger Oil har under fjarde kvartalet 2009 ett genom-
snittspris for pa 4,7 USD per tusen kubikfot.

Reserver

Ginger Oil har under januari 2010 genomfort en tredje-
partsvirdering. Denna har utforts av Ralph E Davies & As-
sociates, Houston, Texas och rapporterats i februari 2010.
Bolagets bevisade reserver (P1) per 31 december 2009 upp-
gar till 311 117 fat oljeekvivalenter. Bevisade plus sanno-
lika reserver (P2) ar 14 194 000 fat oljeekvivalenter. Nasta

rapportering av reserver sker i januari 2011.

Produktion

Produktionen under fjarde kvartalet uppgar till 5 801 fat
réolja och 2 836 tusen kubikfot naturgas. Detta motsvarar
70 fat oljeekvivalenter per dag, vilket &r 19% ldgre dn utfal-
let fran tredje kvartalet 2009 och 17% hogre 4n samma pe-
riod 2008. Den samlade produktionen under 2009 uppgick
till 28 065 fat oljeekvivalenter. Bolagets genomsnittliga
dagsproduktion uppgick till 78 fat oljeekvivalenter. Under
fjarde kvartalet har tre killor fardigstéllts for produktion .
Den 31 december 2009 har Ginger Oil 18 producerande
kallor.

Prospektering

Borrprogrammet fér 2009 har, som tidigare offentliggjorts,
genomforts med étta borrningar. Under fjarde kvartalet har
bolaget borrat ett produktivt prospekt. Under tolvmana-
dersperioden har sammanlagt atta prospekt borrats varav
tre varit torra. Bolaget planerar att under inledningen av
2010 produktionssitta de tre kéllor som fardigstallts under
2009, Snow Hill (Reynolds #1), St Denver (Richards #1)
och Soling (Gladny #1). Under december har Carter #1 i
Bandera anslutits via pipeline och producerar gas sedan 1

januari .

Borrprogram 2010

Grian Prospekt - Licensen P1540 - Brittiska Nordsjon
Ginger Oil - tillsammans med tvé partners i konsortium -
tilldelades en utvecklingslicens omfattande tre block p4 to-
talt 329 kvadratkilometer i den 24 licensieringsrundan
2007. Licensen lopte ut den 30 november 2009, efter sex
manaders forlangning. Under inledningen av fjarde kvar-
talet har konsortiet tagit ett antal kontakter och visat pro-
spektet. Inga av de tagna kontakterna har lett till onskat
resultat.

Ginger Oil beslot darfor den 30 november 2009 sjalv-
standigt att aterlimna sin andel av utvecklingslicensen till
Brittiska Energidepartementet. For att uppfylla 6verens-
komna villkor och bibehalla rattigheterna till prospektet

hade Ginger Oil annars tvingats limna finansiella garan-



Borrprogram

Delstat Omrade Namn Borrning wi NRI Planering
Arkansas B&S Snow Hill #2 Produktion 29,10% 20,80% Q2 2010
Lewisville Bonner #2 Produktion 14,30% 9,90% Q4 2010
Lewisville Treat #1 DP Undersokning 23,10% 16,40% Q3 2010
Lewisville Pettit #1 Undersdkning 23,10% 16,40% Q2 2010
Lewisville Louann #2 Produktion 15,00% 11,30% Q2 2010
Lewisville Briggs #2 Produktion 23,10% 16,40% Q2 2010
Stephens N Airport Undersokning 19,40% 14,50% Q3 2010
Willisville West Irma Undersokning 11,06% 7,81% Q4 2010
Willisville Wedge Undersdkning 11,06% 7,81% Q4 2010
Willisville Horst Undersdkning 11,06% 7,81% Q3 2010
Willisville Isabella Undersokning 11,06% 7,81% Q32010
Willisville SO Waters Undersdkning 11,06% 7,81% Q2 2010
Louisiana Tiger Creek TC#1 Undersékning senare senare Q3 2010
Tiger Creek TC #2 Undersokning senare senare Q4 2010
Tiger Creek TC#3 Undersdkning senare senare Q4 2010
Michigan Sternbach Reynolds #2 Produktion 12,50% 7,40% Q2 2010
Sternbach Reynolds #3 Produktion 12,50% 7,40% Q32010
Texas Proton LRanch D #3 Produktion 10,94% 8,08% Q12010
Proton LRanch D #4 Produktion 10,94% 8,08% Q3 2010
Proton NE Clements #1 Undersokning 30,00% 16,90% Q2 2010
Sternbach Texas Arch #2 Produktion 10,00% 6,22% Q3 2010

tier pa sin andel av kostnaderna for en undersoknings-
borrning. Ginger Oils styrelse bedomde detta som ett

omojligt atagande.

Tiger Creek (Resource Creek, Louisiana)
Ginger Oil har under fjarde kvartalet fortsatt marknadsfo-
ring av projektet till externa investerare. Ginger Oil note-
rar att det starkt forbéttrade gaspriser bidragit till okat
intresse fran flera aktorer. Prospektet dr klassificerat som
sannolikt av oberoende vérderingsinstitut, och potentialen
uppgar till 90 miljarder kubikfot naturgas och 7,8 miljoner
fat kondensat, ssmmanlagt motsvarande 22,8 miljoner fat
oljeekvivalenter olja.

Ginger Oil dger 95% av projektet och har malséttningen
att behalla 30 - 50% nettointidktsandel.

Aktiedata

Ginger Oil AB (publ) har handlats p4 NGM Equity sedan
28 maj 2007. Bolagets registrerade aktiekapital per 31 de-
cember 2009 uppgick till SEK 1 712 774 uppdelat pa 17 127
741 aktier med ett nominellt virde pa 0,10 SEK.

Periodens resultat

Koncernen

Intdkterna for tolvmanadersperioden uppgick till 32 471
(17 490) KSEK. Resultat efter finansiella poster och skatter
uppgick till 1854 (-12 728) KSEK. I resultatet ingar in-
komster fran forsiljning av mineraltillgdngar med 18 220
KSEK. Koncernens totalresultat inklusive valutakursdiffe-
renser uppgick till -4 297 KSEK (-112 KSEK).

Moderbolaget
Moderbolagets resultat for 2009 uppgick till 1 826 (674)
KSEK.

Finansiell stdllning

Koncernen

Koncernen hade per den 31 december 2009 likvida medel
pa 9789 (3 424) KSEK. Soliditeten uppgar till 67,4 (66,8) %.
Koncernens egna kapital uppgar till 75 237 (79 534) KSEK,
vilket motsvarar 4,39 (4,64) SEK per aktie. Under fjirde
kvartalet har kursen for USD forstirkts frén 7,00 SEK till
7,21 SEK. Genomsnittskursen for USD under tolvmana-
dersperioden dr 7,65 SEK.

Koncernens rorelseomkostnader har sjunkit med 35 %
under 2009. Under samma period har avskrivningar 6kat
med 25%, vilket &r normalt med hinsyn till kraftiga 6k-
ningar i investeringsverksamheten under 2008 och 2009.
Koncernen har sedan 31/12 2008 reducerat rantebarande
skulder med 13,6 MSEK fran 36,6 MSEK till 23,0 KSEK.

Basen for bolagets bankkrediter utgérs av Ginger Oils
olje- och gasreserver. Kreditramen ér féremal for oversyn
med sex manaders intervall. Nésta 6versyn dger rum 1 april
2010.

Moderbolaget

Moderbolagets likviditet pa balansdagen uppgick till 626
(770) KSEK. Soliditeten uppgick till 99 procent. Moderbo-
lagets egna kapital uppgick till 128 333 (127 507) KSEK.

Investeringar

Koncernen

Koncernen har investerat 17 065 KSEK i mineralrattighe-
ter och mineraltillgingar under tolvmanadersperioden.

Moderbolaget
Inga investeringar har gjorts i moderbolaget under perio-
den.
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Skatt

Inga skatter har betalats under rapportperioden. Koncer-
nens uppskjutna skattefordran har reducerats med 2 293
KSEK till 23 192 KSEK.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i Ginger Oil under perioden var nio.
Det totala antalet anstéllda per den 31 december 2009 upp-
gick till nio, varav en &r placerad i Stockholm, Sverige och

6vriga atta i Houston, Texas, USA.

Risker och osdkerhet

For den verksamhet som bedrivs av Ginger Oil foreligger
vissa ofrankomliga risker och osdkerheter avseende pro-
spektering och utvinning av olja och naturgas (t.ex. osa-
kerhet och svarighet att uppskatta bl. a. storleken pa
reserver, vardet pd inmutningar, mineralrattigheter och
koncessioner), ekonomiska risker (t.ex. risker relaterade till
valutor, rantor, motparter, framtida kapitalbehov), milj6-
risker, marknadsrisker (t.ex. konkurrens, forandringar i
priser pa olja och naturgas) och risker rérande lokal infra-
struktur och risken for skador och forseningar till foljd av
viderfenomen.

Den instabilitet och oro som sedan 2008 praglat bade
révarumarknader och finansiella marknader péverkar risk-
nivén i Ginger Oil, med avseende pa bolagets intjanings-
féormaga och exponering genom motpartsrisker. Trots
starkt forbattrad generell situation kvarstar annu risker.

Ginger Oil féljer noga utvecklingen pa dessa omraden.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen samt
lagen om virdepappersmarknaden. For moderbolaget har
delarsrapporten upprittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och lagen om virdepappersmarknaden vilket
ar i enlighet med bestimmelserna i RFR 2.2 Redovisning
for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens re-
dovisningsprinciper for rapporten 4r oférandrade jamfort
med senast avgiven arsredovisning med den forandringen
att koncernen tillimpar ny uppstillningsform 6ver resul-
tatet i enlighet med férdndringar av IAS 1 Utformning av fi-
nansiella rapporter. Inforande av IFRS 8 Rorelsesegment
har inte féranlett nagon férandring i koncernens seg-

mentsindelning.

Kommande rapporteringstillfédllen

Forsta kvartalet 2010 27 april 2010
Arsstimma 2010 28 april 2010
Halvarsrapport 2010 24 augusti 2010
Niomanaders rapport 2010 26 oktober 2010
Bokslutsrapport 2011 22 februari 2011
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Arsstimma 2010

Bolagsstimma halls den 28 april klockan 16.00 i Stock-
holm. Plats meddelas i samband med offentliggorandet av
bolagets bokslutsrapport. Kallelse kommer att anslés i en-
lighet med bolagsordningen.

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid érs-
stimman den 28 april 2010 ska inkomma med en skriftlig
begéran ddrom till styrelsen i s& god tid att drendet kan tas
med i kallelsen. Begdran om detta ska skickas till Ginger
Oil AB, Att: Magnus Stuart, Sveavégen 17, SE-111 57 Stock-
holm, alternativt till mstuart@gingeroil.com och skall ha

inkommit senast onsdagen den 10 mars 2010.

Valberedning

Vid aktiedgarstimman den 16 juni 2009 besléts att valbe-
redningen skall bestd av styrelsens ordférande samt en re-
presentant for var och en av de till rostetalet fyra storsta
agarna i Ginger Oil vid slutet av det tredje kvartalet. Pa
basis av offentlig aktiebok den 30 september 2009 utsags 1
oktober en valberedning bestdende av Sven-Erik Ahlstedt,
William D. Neville, Hans Blixt, Helge Ringdal och Mikael
Lonn. Valberedningen skall utfora de uppgifter som fran

tid till annan féljer av Svensk kod for Bolagsstyrning.

Intygande och underskrifter

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar att denna
sammanfattade finansiella rapport ger en sann och rattvi-
sande bild av bolaget och koncernens verksamhet, opera-
tiva resultat och finansiella position samt att den speglar de
materiella risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen

och koncernens bolag star infor.

Stockholm 17 februari 2010

Styrelsen fér Ginger Oil AB
Organisationsnummer 556545-4195

Sven Erik Ahlstedt Arne Hall
Styrelseordforande
Anna Oberg Hans Blixt

CEO Ginger Oil Inc.

Magnus Stuart
VD Ginger Oil Ab



Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten for
Ginger Oil AB (publ) for perioden 1 januari till 31 decem-
ber 2009. Det ér styrelsen och verkstéllande direktren som
har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansi-
ella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen. Véart ansvar dr att uttala en slutsats om denna
finansiella delérsinformation grundad pa var Gversiktliga
granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinformation utford av f6-
retagets valda revisor. En Gversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar an-
svariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att ut-
fora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jam-
fort med den inriktning och omfattning som en revision

enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed

FINANSIELL RAPPORT
Koncernens rapport over totalresultatet

i ovrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har dérfor inte den sikerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprit-
tad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med

arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 februari 2010
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson

Auktoriserad revisor

kSEK okt — dec jan—dec

2009 2008 2009 2008
Nettoomsdttning 3612 4 600 14 251 17 490
Ovriga intdkter 43 - 18 220 -
Summa intdkter 3655 4 600 32 471 17 490
Rérelseomkostnader -2728 -10 524 -16 883 -26 185
Avskrivningar -3 051 -6 985 -10 803 -8 641
Summa rérelsekostnader -5779 -17 509 -27 686 -34 826
Rorelseresultat -2124 -12 909 4785 -17 336
Finansiella poster 422 216 -2 257 -1113
Resultat efter finansiella poster -2 546 -12 693 2528 -18 449
Skatt 882 4001 -674 5721
Periodens resultat -1664 -8 692 1854 -12728
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 1855 9558 -6 151 12 616
Ovrigt totalresultat for perioden 1855 9558 -6 151 12 616
Summa totalresultat for perioden 191 866 -4 297 -112
Periodens resultat per aktie fore utspadning 0,01 0,05 -0,25 -0,01
Moderbolagets resultatrdkningar
kSEK okt - dec jan - dec

2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 64 68 250 250
Rorelseomkostnader -587 -648 -2334 -3421
Rorelseresultat -523 -580 -2 084 -3171
Finansiella poster 1144 1820 4 560 4647
Resultat efter finansiella poster 621 1240 2 476 1475
Skatt -163 -735 -650 -801
PERIODENS RESULTAT 457 505 1826 674
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Balansrdkningar
kSEK Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar
Olje- och gastillgéngar 72 882 86 767 - -
Inventarier, verktyg och installationer 52 91 - -
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 29951 29951
Fordringar pa dotterbolag 96 609 94190
Uppskjuten skattefordran 23192 25 485 1424 2074
Andra langfristiga fordringar 871 134
Summa anldggningstillgangar 96 997 112 477 127 984 126 215
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 4909 3102 253 250
Kassa och Bank 9789 3424 626 770
Summa omsittningstillgdngar 14 698 6526 879 1020
SUMMA TILLGANGAR 111 695 119 003 128 863 127 235
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 75237 79534 128 333 126 507
Summa langfristiga skulder 23012 36 646 - -
Summa kortfristiga skulder 13 446 2823 530 728
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 111 695 119 003 128 863 127 235
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 434 000 434 000
Forandringar i eget kapital
kSEK Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
jan - dec jan-dec jan-dec jan -dec
Eget kapital vid periodens ingang 79 534 79 646 126 507 125 834
Periodens resultat 1826 674
Summa totalresultat fér perioden -4 297 -112
Eget kapital vid periodens utgang 75 237 79 534 128 333 126 507
Kassaflodesanalys
kSEK Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
jan —dec jan-dec jan-dec jan - dec
Kassaflgde fran den l6pande verksamheten -1023 2934 2275 1521
Kassaflode fran investeringsverksamheten 14 478 -39 114 -2 418 -3213
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 286 25 842 - -
Periodens kassaflode 7169 -10 338 144 -1692
Likvida medel vid arets bérjan 3424 13174 770 2462
Kursdifferenser i likvida medel -804 589 - -
Likvida medel vid periodens slut 9789 3424 626 770
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Arsredovisning for rakenskapséret 2008

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bolaget borjade sin verksamhet ar 1997. Verksamheten be-
stdr av att lokalisera olje- och gasfyndigheter med hjalp av
tredimensionell seismik samt att bedriva direkt och indi-
rekt exploatering och produktion av olja, naturgas och
andra energiprodukter genom det heldgda dotterbolaget
Ginger Oil Company Inc, Houston Texas. Styrelsen har sitt
séte i Stockholm.

Ginger Oil fokuserar sin verksamhet pa den tidiga
delen av virdekedjan och investerar aktivt i prospektering
for att organiskt oka reserver av olje- och naturgastill-
gangar. Med utnyttjande av avancerad teknik identifieras
kostnadseffektivt de mest sannolika prospekten for borr-
ning. Genom fokus p4 mogna omraden, dar petroleumf6-
rekomster tidigare pavisats men som fortfarande ar delvis
outforskade, kan risken hallas pa en rimlig niva. Stravan ar
att sa snabbt som mojligt 6ka produktionen med anvind-
ning av till exempel horisontalborrning. Ginger Oil uteslu-
ter inte att forvarv av tillgangar kan komma att komplettera

det reguljira utforskningsarbetet

Agarforhallanden

Hans Blixt och Don Neville kontrollerar 14,7 procent re-
spektive 14,7 procent av kapitalet. Ginger Oil AB &r anslu-
tet till Vardepapperscentralen AB (VPC) och ar sedan den
28 maj 2007 noterad pa NGM Equity lista. Bolaget har
dessforinnan varit noterat pa Goteborgslistan sedan den 15
december 2003.

Koncernstruktur
Bolaget ar moderbolag i en koncern med det heldgda dot-
terbolaget Ginger Oil Company Inc, vars verksamhet om-

fattar exploatering av gas- och oljetillgangar.

Marknaden

2008 har varit ett exceptionellt ar. Den initiala prisnivan
kring 90 USD, steg under forsta halvéret kraftigt och nadde
143 USD, en "all-time-high” vid halvarsskiftet. Under andra
halvaret foll priset pa raolja och nadde vid arsskiftet
2008/2009 35 USD. Bakgrunden till prisutvecklingen &r
bade en spekulation och konsekvenser av den finansiella
kris som utvecklades i oktober 2008.

Historiskt har utvecklingen pa olje- och naturgaspriser
uppvisat stora fluktuationer. Efter bildandet av kartellen
OPEC 1973, har prisutvecklingen haft en uppatgaende
trend.

Det ér i dagslaget svart att férutsaga hur olje och na-
turgaspriserna kommer att utvecklas pa kort sikt. Funda-
mentalt finns centrala faktorer som kan ge fingervisning
om den langsiktiga utvecklingen. Bade virldsekonomins
successivt 0kade efterfragan pa olja och oljeindustrins
Okade kostnader for utvinning ar centrala. Ett annat om-
rade som successivt far en 6kad betydelse 4r utbudets stor-

lek och elasticitet.

Fram till 2008 har marknaderna forvéntat sig att utbu-
det av olja kan 6ka momentant genom att producentldn-
derna beslutar om detta. Nu ser marknaderna fram emot
en annan priselasticitet; en hogre efterfragan leder inte au-
tomatiskt till 6kade produktionsvolymer. En marknad som
dr i obalans kdnnetecknad av latent brist kan resultera i
snabbt stigande priser.

Virldens produktion av raolja under perioden 2004-

2008 har legat inom ett intervall pa 83,11-85.46 miljoner
fat per dygn. Konsumtionen har under samma period vuxit
fran 82,41 till 85,65 miljoner fat per dygn. Under den kon-
junkturnedgéng vi befinner oss i férutspés att viarldens
konsumtion av olja att minskar med ca 2 miljoner fat per
dygn. Detta utgér bara en minskning med 2-3 procent.
Slutsatsen &r att kapacitetsutnyttjandet i produktionen av
rdolja dven under recession forblir pa en hog niva.
Det finns anledning att forvénta sig att oljepriserna snabbt
atergar till de nivaer dar prospektering och alternativa
energikallor dr 16nsamma, dvs i intervallet 70-90 USD per
fat.

Bolagets produktion

Produktionen fran bolagets sammanlagt 14 producerande
kallor uppgick vid arsskiftet till 98 fat oljeekvivalenter per
dygn. Under fjarde kvartalet 6kade produktionen som en
foljd av att L Ranch D-2 sattes i produktion.

Viisentliga hindelser under rikenskapsdret
FINANSIERING

Verksamheten har under 2008 finansierats genom tre olika
finansiella killor.

Det hoga olje- och naturgaspriset under forsta halvan
av 2008 har inneburit att intakter fran forséljning av bola-
gets produktion av olja och naturgas gett ett 6verskott pa
2,9 MSEK.

Det andra omrédet for bolagets finansiering ar uppta-
gandet av ytterligare bankkrediter genom Coppermark
Bank i Dallas, Texas. Bolaget har under 2008 6kat sina kre-
diter med drygt 11 MSEK. I avtalet med Coppermark Bank
har bolaget avtalat en kreditram pa 5 MUSD. Ramen &r
uppbyggd for en langsiktig finansiering och forutsitter att
bolaget 16pande stéller godkéinda sédkerheter genom pro-
ducerande olje- och naturgaskallor.

Bolaget har specifikt for finansieringen av prospektet
Tiger Creek tagit upp ett lan pa 16 MSEK. Transaktionen
har gjorts i form av en lease pool. Inneborden av en lease
poolen dr att en grupp finansidrer erbjudit bolaget att lana
kapitalet 6ronmarkt for att forvirva de mineralrattigheter
som krivs for att sikra prospektet. Atgirden beslutades
under slutet av juni 2008 for att skydda bolagets intresse i
prospektet Tiger Creek.

Under érets andra kvartal offentliggjordes ett mycket
stort naturgasfalt i ett omréde femton kilometer fran Tiger
Creek. Budgeterade kostnader for mineralrattigheter for

Tiger Creek mer dn femdubblades. For att inte forlora pro-
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spektet beslot styrelsen i Ginger Oil att genom ett externt
bolag skapa en lease pool. Bolagets styrelse beslot att de an-
delar som inte tecknats av externa finansidrer fick tecknas
av personer ur ledningen. Atta av totalt tjugo erbjudna an-
delar tecknades av ledning eller styrelse.

Lease poolen erbjod fordelar for bolaget genom att
transaktionen kunde genomféras snabbt och pa mark-
nadsmissiga villkor. Fordelen for aktiedgarna ar att mine-
ralrittigheter for Tiger Creek kunde finansieras och
tillforas bolaget. Tiger Creek utgor en vésentlig del av bo-

lagets tillgangar.

NORDSJON

Bolaget har sedan april 2007, 30 procent i utvecklingsli-
censen P1540 omfattande ett 330 km? stort omrade i brit-
tiska delen av Nordsjon, 10 km norddst om Norfolk. Under
verksamhetséret 2008 har Ginger Oil tillsammans med
Sterling Resources Ltd och GBP Ltd slutfort den forsta av
de tre utvecklingsfaser som planerades i samband med bil-
dandet av konsortiet.

Den forsta fasen av utvecklingsarbete omfattar analys
over geologisk data och studier av forvarvad seismisk ana-
lys samt sammanstéllning av geologisk information fran
nérliggande gasfalt. Arbetet utmynnade i att konsortiet
under augusti 2008 sammanstillde ett underlag for fyra
identifierade prospekt i en teknisk/geologisk presentation.
Huvudprospektet kallas Grian.

Den andra fasen av utvecklingsarbetet som pabérjades
under september 2008, omfattar arbetet med att presentera
Grian for presumtiva industriella partners. Aktiviteterna
inleddes under september och genom héndelseutveck-
lingen pé varldens finansiella marknader och naturgas-
marknader har det inte kunnat slutféras som planerat
under 2008.

Efter verksamhetsarets slut har konsortiet fatt besked
att Brittiska energidepartementet (DECC) har under mars
manad 2009, beslutat forlinga utvecklingslicensen P1540
med ytterligare atta manader till den 30 november 2009.
Detta innebdr att konsortiet far mojligheter att fortsatta
med aktiviteter inom den andra utvecklingsfasen till och
med sista november 2009. Ginger Oil ser positivt pa for-
langningen, eftersom antalet presumtiva 19 intressenter
okat under 2009 och att den férbéttrade ekonomiska kon-
junkturen som vi sett under forsta kvartalet forbattrar kon-
sortiets mojligheter att hitta industriella partners till
borrfasen.

Tredje fasen av utvecklingsarbetet bestér i att genom-
fora provborrningar. Konsortiet har kontrakt pa en borrigg
for att genomfora provborrning. Om provborrningen kan
bekrifta prospekt Grians ekonomiska potential blir konse-
kvensen sannolikt borrning av flera produktionskallor samt

arbete med att koppla upp pipelines.

TIGER CREEK

Ginger Oil har under 2008 slutfort forvarv av mineralrit-
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tigheter med en areal pd mer 4n 20 kvadratkilometer. Pro-
jektet ligger geografiskt i Haynesville County i norra Loui-
siana, och ér en geologisk formation av djupt liggande tat
sandsten som bedoms innehalla kolviten i form av gas och
kondensat. Det ér en resursfyndighet som kan 6ppnas
genom borrning av ménga kéllor och anvindning av be-
provad hogtrycksteknologi dér kolvéten frigors for utvin-
ning.

Under det tredje kvartalet 2008 paborjades marknads-
foring av projektet till externa investerare. Detta arbete har
avbrutits under fjarde kvartalet och planeras kunna ater-
upptas senare under 2009. Processen paverkas negativt av
laga naturgas- och oljepriser och osikerhet i finansiella
marknader i USA. Provborrning av Tiger Creek kommer

att planeras i detalj nir prospektet r finansierat.

BORRAKTIVITETER
Ginger Oil har under 2008 borrat sammanlagt atta brunnar
varav fem dr framgangsrika kallor, tvéd torra hél och en killa
som skall borras om.

De fem framgéngsrika kéllorna 4r: Bonner #2, Barabay
#1 Carter #1, Briggs #1, Jackson County L Ranch D-1, De
torra hélen dr Jackson County Top of the Hill och Section
36. Sector 10 i Stephens, Arkansas triffade reservoaren,

men pa fel plats och skall borras om med sidoforskjutning.

Ledning och styrelse
Vid arsstimman den 23 april 2008 och det efterfoljande
konstituerande styrelsemotet omvaldes Allan Akerstedt till
styrelseordférande. Styrelsen har under verksamhetsaret
hallit femton protokollférda styrelseméten. Styrelsen har
vid tva styrelsemdten sammantritt for att diskutera strate-
gifragor. Vid att styrelsemote har styrelse och ledning ge-
nomgatt trdning i att méta och kommunicera med media.
Den 1 februari 2008 avgick Sven-Erik Ahlstedt som bola-
gets verkstéllande direktor och Magnus Stuart utndmndes
som ny verkstéllande direktor i Ginger Oil AB.

Ginger Oil har sedan 1 februari ny adress for sitt Stock-
holmskontor, Sveavagen 17, S-111 57 Stockholm.

Investeringar

Koncernen

Koncernen investerar 16pande i mineralréttigheter, ex-
ploatering, prospektering och gas- och oljetillgangar. Under
verksamhetséret 2008 har koncernens investeringsverk-
samhet uppgitt till netto 39,1 MSEK. Inga betydande inve-

steringar har skett i maskiner och inventarier.

Framtida utveckling

Bolagets verksamhet kommer under de ndrmaste aren att
paverkas av konjunkturen inom olje- och gasindustrin samt
av tillgdngen pa kapital for den fortsatta utvecklingen av
projekten. Bolaget har unika tillgdngar pa 3-D-Seismik i
prioriterade projekt. Genom samarbete med andra oljebo-

lag skapas l6pande majligheter att forverkliga prioriterade



projekt. For att uppna kostnadseffektivitet har Ginger Oil
valt att anvdnda inhyrda specialister i istallet for fast an-

stélld personal.

Resultat och stéllning

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet
samt den ekonomiska stéllningen vid rakenskapsarets ut-
gang framgar av efterféljande resultatrikningar och ba-

lansrdkningar med noter.

Flerarsjamforelse

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 63855 115
Balanserat resultat 6684314
Arets resultat 673878
SEK 71213 307

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rdkning Gverfors

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag SEK 71213307
KSEK 2008 2007 2006 2005 2004
Resultat efter finansiella poster -18 449 -4 507 -4 654 1883 -1760
Balansomslutning 119 003 90 059 80877 40279 21117
Soliditet % 67 88 83 72 54
Avkastning pa total t kapital % neg neg neg 6 neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg 7 neg
Operativt kassaflode 2934 -160 1128 1865 10
KONCERNRESULTATRAKNING
SEK Not 2008 2007
1
Rorelsens intdkter
Nettoomsdttning 14 549 066 9186 503
Aktiverat arbete for egen rakning 4 2940 752 2036011
Summa intdkter 17 489 818 11222514
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3, 4,7 -20351171 -5953573
Personalkostnader 4 -5833575 -4 647 102
Avskrivningar 7 -8 640 847 -4392 569
Summa rérelsens kostnader -34 825593 -14 993 244
Rorelseresultat -17 335 774 -3770730
Resultat fran finansiella investeringar 5
Finansiella intakter 70156 1003926
Finansiella kostnader -1183 560 -1739 832
Summa resultat fran finansiella investeringar -1113 404 -735 906
Resultat efter finansiella poster -18 449 178 -4 506 636
Inkomstskatt 6 5 721286 3585270
Arets resultat -12 727 892 -921366
Resultat per aktie fére utspadning 12 -0,74 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning 12 neg neg
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KONCERNBALANSRAKNING

SEK Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella och immateriella anliggningstillgingar 7

Olje- och gastillgéngar 86 767 199 56151016
Inventarier, verktyg och installationer 90 672 88858
Summa materiella och i teriella anldggningstillgdng 86 857 871 56 239 874

Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 6 25 484 499 15 983 160
Andra langfristiga vdardepappersinnehav 9 3411 2943
Andra langfristiga fordringar 9 130 792 80126
Summa finansiella anliggningstillgangar 25 618 702 16 066 229
Summa anldggningstillgangar 112 476 574 72306103

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8 2626179 4155 835
Ovriga kortfristiga fordringar 69 608 198 340
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 406 310 224 491
Summa 3102 097 4578 666
Likvida medel 10 3 424 448 13174 041
Summa omsittningstillgdngar 6 526 544 17 752 707
SUMMA TILLGANGAR 119 003 118 90058 810
SEK Not 2008-12-31 2007-12-31
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital 11

Kapital och reserver som kan hiinforas till Moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 1712774 1712774
Ovrigt tillskjutet kapital 107 144 243 107 144 243
Reserver 4556 887 -8 049 049
Balanserat resultat -33 889 517 -21161625
Summa eget kapital 79 534 387 79 646 343
Langfristiga skulder 13,14 36 645 540 5174 000
Summa langfristiga skulder 36 645 540 5174 000
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1976 524 4 453 870
Ovriga kortfristiga skulder 381327 289 705
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 465 340 494892
Summa kortfristiga skulder 2823190 5238 467
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 119 003 118 90058 810
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa eget
kapital Reserver resultat kapital

Ingdende balans 2007-01-01 1535 440 89 424 641 -3 989 111 -20 240 259 66 730 711
Valutakursdifferens vid omrdkning av
utlandsverksamheter -4 059 938 -4 059938
Arets resultat -921 366 -921366
Nyemission 177 334 17 719 602 17896 936
Eget kapital 2007-12-31 1712774 107 144 243 -8 049 049 -21161 625 79 646 343
Valutakursdifferens vid omrékning av
utlandsverksamheter 12 615 936 12 615 936
Arets resultat -12 727 892 12727892
Eget kapital 2008-12-31 1712 774 107 144 243 4 566 887 -33 889 517 79534387
KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN
SEK Not 2008 2007
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -18 449 178 -4 506 636
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet:

Av- och nedskrivningar 7 23139 823 5883359

Kursvinster/forluster -236 498 243857

Realisationsresultat -581 809 446 110
Betald skatt 0 o
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére fordndring av rérelsekapital 3872338 2066 690
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapitalet
Okning/minskning av fordringar 1476 571 -1551712
Okning/minskning av kortfristiga skulder -2 415 278 -675 501
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 2933631 -160 523
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -2 525771 -27 754 091
Investeringar i immateriella anldaggningstillgdngar -41730 897 -3603 096
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar -51134 -4 455 170
Sélda finansiella och materiella anlédggningstillgdngar 5193 445 5080 961
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 114 357 -30731396
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 17 896 936
Upptagna ldn 27158 514 -
Amortering av lan -1316 160 -2704279
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 842 354 15192 657
ARETS KASSAFLODE -10 338 372 -15 699 262
Likvida medel vid arets bérjan 13 174 041 29 750 600
Kursdifferenser i likvida medel 588779 -877 297
Likvida medel vid arets slut 3 424 448 13 174 041
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

SEK Not 2008 2007
Rorelsens intdkter 1
Nettoomsattning 2 250 000 250 000
Summa intakter m.m. 250 000 250 000
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -3 421493 -2123 895
Summa rérelsens kostnader -3 421493 -2123 895
Rérelseresultat -3171493 -1873 895
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter 5 4 652739 3948578
Finansiella kostnader -6 150 -915 644
Summa resultat fran finansiella investeringar 4 646 588 3032934
Resultat efter finansiella poster 1475 095 1159 039
Skatt pa drets resultat 6 -801 217 1687387
Arets vinst 673 878 2837426
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
SEK Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR 1
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i dotterforetag 16 29950928 29950928
Fordringar hos dotterforetag 94189 955 90977 310
Uppskjuten skattefordran 6 2073983 2 875 200
Summa anldggningstillgangar 126 214 866 123 803 438
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar o o
Ovriga kortfristiga fordringar 42 280 131602
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 207 125 67993
Kassa och bank 770 482 2461698
Summa omsittningstillgdngar 1019 887 2661293
SUMMA TILLGANGAR 127 234 754 126 464 731
SEK Not 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital (17 127 741aktier) 1712 774 1712774
Reservfond 53581384 53581384
55294158 55294158
Balanserat resultat
Overkursfond 63 855 115 63855115
Balanserad vinst 6 684 314 3846888
Arets vinst 673 878 2837 426
Balanserat resultat 71213 307 70539 429
Summa eget kapital 126 507 466 125 833587
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 167 948 127271
Ovriga kortfristiga skulder 94 000 8981
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 465 340 494 892
Summa kortfristiga skulder 727 288 631144
Summa eget kapital och skulder 127 234 754 126 464 731
Stéllda sdkerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 15 434 000 383723
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET
SEK 2008 2007

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1475 095 1159 039
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet:

Realisationsresultat - 911205

Kassaflode fran den [6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital 1475 095 2070 244

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet

Okning/minskning av fordringar -49 810 801651
Okning/minskning av kortfristiga skulder 96 144 -154 259
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 1521429 2717 637

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -3 212 645 -27 395 100
Forséljning av finansiella anldggningstillgangar - 3525795
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 212 645 -23 869 305

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 17896 936
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 17 896 936
Arets kassaflode -1 691216 -3254732
Likvida medel vid arets bérjan 2 461698 5716 430
Likvida medel vid arets slut 770 482 2461698

EMISSIONSPROSPEKT GINGER OIL AB (PUBL), MARS 2010



68

Arsredovisning for rakenskapsaret 2008, forts

NOTER, GEMENSAMMA FOR
MODERBOLAG OCH KONCERN

Allmén information

Ginger Oil AB (publ) bérjade sin verksamhet 1997. Verk-
samheten bestar av att lokalisera olje- och gasfyndigheter
med hjdlp av en tredimensionell seismik samt att bedriva
direkt och indirekt exploatering och produktion av olja, gas
och andra energiprodukter genom det heldgda dotterbola-
get Ginger Oil Company Inc, Houston Texas. Styrelsen har
sitt séte i Stockholm.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och
med site i Stockholm. Postadress dr Ginger Oil AB, Svea-
vagen 17, XVII, SE-111 57 Stockholm. Bolaget ar noterat
pa NGM Equity i Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 29 april, 2009 god-

kants av styrelsen for offentliggorande.

Not 1 Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar
denna koncernredovisning upprittats anges nedan. Dessa
principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade

ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprdttande
Koncernredovisningen for Ginger Oil-koncernen har upp-
rittats i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for Fi-
nansiell Rapporterings rekommendation RFR 1:1 -
Kompletterande redovisningsregler for koncerner och In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS) som har
antagits av EU. Arsredovisningslagen stiller dock kom-
pletterande krav pa upplysningar avseende koncernredo-
visningen vilket regleras i reckommendationen RFR 1:1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Arsredovisningen for moderbolaget Ginge Oil AB ér
upprittad enligt Arsredovisningslagen med beaktande av
uttalande fran Redovisningsradets akutgrupp samt med
tillimpning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 2:1,
Redovisning for juridiska personer. Detta innebér som hu-
vudregel att de internationella redovisningsreglerna
IFRS/IAS som har antagits av EU tillimpas fér moderbo-
laget s& langt som mojligt men att vissa undantag fore-
kommer vilka framst hirstammar fran Arsredovisnings-
lagen.

Att uppritta rapporter i overensstimmelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for re-
dovisningsdandamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa
bedomningar vid tillimpningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedomning, som dr komplexa eller sadana omraden dér
antaganden och uppskattningar dr av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen anges i not 1.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga stan-
darder dar andringen dnnu inte har trétt i kraft och inte har

tillimpats i fortid av koncernen
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Foljande standarder och tolkningar av befintliga stan-
darder har publicerats och ér obligatoriska for koncernens
redovisning for rakenskapsar som boérjar den 1 januari
2009 eller senare, men har inte tillimpats i fortid:

B ]AS 23 (Andring), "Lanekostnader” (giller fran 1 ja-
nuari 2009).

B JAS 1 (Reviderad), ”Utformning av finansiella rappor-
ter” (galler fran 1 januari 2009).

B [FRS2 (Andring), "Aktierelaterade ersittningar” (géller
fran den 1 januari 2009). IAS 32 (Andring) 1, "Finansi-
ella instrument: Klassificering, och IAS 1 (Andring),
”Utformning av finansiella rapporter” — Puttable fi-
nancial instruments and obligations arising on liquida-
tion” (géller fran 1 januari 2009).

B ]AS 39 (Andring), “Finansiella instrument: Redovis-
ning och vérdering” - “Eligible Hedged Items” (géller
fran den 1 juli 2009).

B [FRS 1 (Andring) 1, ”Forsta gangen IFRS tillimpas” och
IAS 27 ”Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter” (géller fran 1 januari 2009

B JAS 27 (Reviderad), "Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter” (géller fran 1 juli 2009).

B IFRS 3 (Reviderad), "Rorelseforvarv” (galler fran 1 juli
2009).

B [FRS 5 (Andring) "Anliggningstillgingar som innehas
for forsiljning och avvecklade verksamheter” (och den
darav foljande dandringen av IFRS 1, “Forsta gdngen
IFRS tillimpas) (géller fran 1 juli 2009).

B ]AS 23 (Andring) "Lanekostnader” (giller frin 1 ja-
nuari 2009). IAS 28 (Andring)1, “Innehav i intressefo-
retag” (och de dérav foljande dndringarna i IAS 32,
“Finansiella instrument: Klassificering” och IFRS 7, "Fi-
nansiella instrument: Upplysningar”) (géller fran ja-
nuari 2009).

B ]AS 38 (Andring), Immateriella tillgangar” (géller fran
1 januari 2009).

B AS 19 (Andring), "Ersittningar till anstillda” (giller
fran 1 januari 2009). Andringen 4r en del av IASBs ar-
liga forbattringsprojekt som publicerades i maj 2008.
Koncernen kommer att tillimpa IAS 19 (Andring) frin
1 januari 2009.

B ]AS 39 (Andring), “Finansiella instrument: Redovis-
ning och vérdering” (géller fran den 1 januari 2009).
Andringen ar en del av IASBs arliga forbattringsprojekt

som publicerades i maj 2008.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterféretag ar alla de foretag (inklusive foretag for sir-
skilt andamaél) dar Koncernen har ritten att utforma fi-
nansiella och operativa strategier pa ett sitt som vanligen
foljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n hélften av
rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella ro-
stratter som for nérvarande ar majliga att utnyttja eller kon-

vertera, beaktas vid bedomningen av huruvida Koncernen



utovar bestimmande inflytande 6ver ett annat féretag. Dot-
terforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag dé det bestammande inflytandet 6verfors till kon-
cernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av Koncer-
nens forvéarv av dotterforetag. Anskaffningsvardet for ett
forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats
som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och upp-
komna eller 6vertagna skulder per overlatelsedagen, plus
utgifter som &r direkt hanforbara till forvérvet. Identifier-
bara forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder och even-
tualforpliktelser i ett rorelseforvirv varderas inledningsvis
till verkliga virden pa forvarvsdagen oavsett omfattning pa
eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott som utgérs av
skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det verkliga vér-
det pa Koncernens andel av identifierbara forvarvade till-
gangar, skulder och eventualf6rpliktelser redovisas som
goodwill. Om anskaffningsvirdet understiger verkligt
virde for det forvarvade dotterforetagets tillgangar, skul-
der och eventualférpliktelser redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pé transaktioner mellan koncernfore-
tag elimineras. Aven orealiserade férluster elimineras, men
eventuella forluster betraktas som en indikation p4 att ett
nedskrivningsbehov foreligger for den 6verlatna tillgdngen.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i férekom-
mande fall dndrats for att garantera en konsekvent till-

lampning av Koncernens principer.

Segmentrapportering

En rorelsegren ér en grupp tillgdngar och verksamheter
som tillhandahaller produkter eller tjanster som &r utsatta
for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som gal-
ler for andra rorelsegrenar. Geografiska omraden tillhan-
dahaller produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljé
som dr utsatt for risker och mojligheter som skiljer sig fran
vad som giller for andra ekonomiska milj6er. Koncernen
opererar for nirvarande endast i USA och endast inom olja

—och gasproduktion och ser detta som en rorelsegren.

Omrdkning av utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i Koncernen ar véirderade i den valuta som an-
vands i den ekonomiska milj6 dar respektive foretag hu-
vudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). I koncern-
redovisningen anvinds SEK som dr Moderforetagets funk-

tionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlindsk valuta omraknas till den funktio-
nella valutan enligt de valutakurser som géller pa transak-

tionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som upp-

kommer vid betalning av sddana transaktioner och vid om-
rakning av monetdra tillgdngar och skulder i utlindsk va-
luta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen.
Forandringar i verkligt varde for vardepapper i utlindsk
valuta, vilka klassificerats som finansiella tillgdngar som
kan siljas, fordelas mellan omréikningsdifferenser som
beror pa fordndringar av vardepapprets upplupna anskaff-
ningsvirde och andra férandringar av viardepapprets redo-
visade vdarde. Omrékningsdifferenser som héanfor sig till
forandringar i upplupet anskaffningsvirde redovisas i re-
sultatrdkningen och andra forandringar av redovisat varde
redovisas i eget kapital.

Omrikningsdifferenser for icke-monetira finansiella
tillgangar och skulder redovisas som en del av verkligt
virde vinster/-forluster. Omrékningsdifferenser for icke-
monetdra finansiella tillgdngar sésom aktier som klassifi-
ceras som finansiella tillgdngar som kan siljas, fors till
reserven for tillgdngar som kan siljas, vilken ingar i pos-

ten Reserver eget kapital.

(c) Koncernforetag
Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag (av
vilka inget har en hoginflationsvaluta som funktionell va-
luta) som har en annan funktionell valuta dn rapportvalu-
tan, omréknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:
(i) tillgdngar och skulder for var och en av balansrak-
ningarna omréknas till balansdagskurs,
(ii) intdkter och kostnader for var och en av resultat-
rakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs
(sdvida inte denna genomsnittliga kurs inte ar en rim-
lig approximation av den ackumulerade effekten av de
kurser som giller pa transaktionsdagen, i vilket fall in-
takter och kostnader omraknas per transaktionsdagen),
och
(iii) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas

som en separat del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som upp-
star till foljd av omrdkning av nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter och av upplaning till eget kapital. Vid
avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sadana kurs-
differenser i resultatrakningen som en del av realisations-
vinsten/forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt virde som upp-
kommer vid forvirv av en utlandsverksamhet behandlas
som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet och om-

riknas till balansdagens kurs.

Materiella anldggningstillgangar
Alla materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaft-
ningsvirde med avdrag for avskrivningar. I anskaffnings-
vardet ingér utgifter som direkt kan hinforas till forvérvet
av tillgangen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade

virde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
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vilket som &r lampligt, endast da det 4r sannolikt att de
framtida ekonomiska féormaner som ér forknippade med
tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och till-
gangens anskaffningsvirde kan mitas pa ett tillforlitligt
sitt. Redovisat virde for den ersatta delen tas bort fran ba-
lansrakningen. Alla andra former av reparationer och un-
derhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under
den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att férdela deras an-
skaffningsvarde eller omvirderat belopp ner till det berak-
nade restvirdet 6ver den beraknade nyttjandeperioden,

gors linjart enligt foljande:

Koncernen Antal ar
Kontorsutrustning 5-12
Datorer 5-8
Programvaror 3-6

Tillgdngarnas restvirden och nyttjandeperiod provas varje
balansdag och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade virde skrivs omgaende ner till
dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade virde
overstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintikten och det redovisade
virdet och redovisas i Andra vinster/forluster — netto i re-

sultatrdkningen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgangar redovisas till anskaffningskostnad
minus avskrivning. Alla kostnader for anskaffande av kon-
cessioner, licenser eller andelar i produktionsdelningsavtal
samt for undersokning, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras i separata kostnadsstallen, ett for varje falt. Varje
falt omfattar en kalla.

Aktiverade kostnader vid rapporteringsdatumet av-
skrivs i takt med é&rets produktion i forhéllande till berék-
nade totala bevisade reserver av olja och gas i enlighet med
produktionsenhetsmetoden. Avskrivning per filt kost-
nadsfors i resultatrikningen nér produktion paboérjas.

Bolaget sirredovisar olje- och gastillgdngar i immate-
riella och materiella anldggningstillgdngar. Vidare redovi-
sar bolaget utfarmning av 6vergivna borrhal som 6vriga
externa kostnader i resultatrdkningen.

Bevisade reserver 4r de petroleumreserver som, genom
analys av geologisk- och ingenjorsdata, med skilig tillf6r-
litlighet kan uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara
frdn och med ett givet datum, fran kénda reservoarer samt
under radande ekonomiska villkor, existerande produk-
tionsmetoder samt nuvarande regeringsbestimmelser. Be-
visade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke
utbyggda. Om deterministiska metoder tillimpas anses ter-
men tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Om sannolikhetsldra tillimpas

borde det vara med minst 90 procent sannolikhet att kvan-
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titeterna som 4r utvunna ar lika med eller Gverstiger upp-
skattningarna.

Erhéllna ersittningar vid forsiljning eller utfarmning
av olje- och gaskoncessioner reducerar de aktiverade kost-
naderna for varje kostnadsstille som &r i prospekterings-
stadiet. Eventuell ersittning 6verstigande de aktiverade
kostnaderna redovisas i resultatrakningen.

Nir teknisk mojlighet och kommersiell genomf6rbar-
het att utvinna en mineraltillgdng kan pévisas, kommer ba-
lanserade utvecklingsutgifter inte lingre att klassificeras
sasom prospekterings- och utvarderingstillgang. Omklas-
sificering kommer da att ske, varpa redovisning sker i en-
lighet med IAS 16 och IAS 38. Bolaget tillimpar successful
efforts method, vilket innebér att nar prospekteringen av
ett projekt slutfors, prévas om projektet skall 6verforas till
producerande tillgangar eller 6verges. Om projektet 6ver-
ges kostnadsfors samtliga nedlagda kostnader vid denna
tidpunkt.

Provning av eventuellt nedskrivningsbehov utfors
minst en gang per ar for att faststélla om bokforda virden
pa tillgdngarna motsvaras av det framtida kassaflodet. Vid

bedémningen delas tillgdngarna i tva kategorier:

Prospekteringstillgingar

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvirderings-
tillgdngar provas, utifran kraven i IFRS 6, nér fakta och om-
standigheter tyder pa att det redovisade vérdet for samtliga
prospekterings- och utvarderingstillgangarna kan 6verstiga
dess étervinningsvarde. Nar fakta och omstindigheter
tyder pé att det redovisade vérdet 6verstiger atervinnings-
vardet gors vardering, klassificering och lamnas upplys-

ningar utifran kraven i IAS 36, Nedskrivningar

Producerande tillgingar

Prévning av nedskrivningsbehovet berdknas for denna ka-
tegori for varje enskilt falt baserat pa det forvintade fram-
tida kassaflodet fran faltet.

Nedskrivning gors for varje vardeminskning, dar bok-
fort virde enligt ovan, Gverstiger uppskattat framtida net-
tokassaflode med anvidndande av de priser och kostnader
som anvéands av koncernen for interna prognoser eller

verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnad.

Nedskrivning

Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa vérde-
nedgang narhelst handelser eller férandringar i forhéllan-
den indikerar att det redovisade virdet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp
varmed tillgdngens redovisade virde overstiger dess ater-
vinningsvirde. Atervinningsvirdet r det hogre av till-
gangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader
och dess nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande

enheter). For tillgdngar, andra 4n finansiella tillgdngar, som



tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prov-
ning av om aterforing bor goras. Se dven redovisnings-

princip om Olje- och gastillgdngar.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i féljande
kategorier: finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundford-
ringar, finansiella instrument som hélles till forfall och fi-
nansiella tillgdngar som kan siljas. Klassificeringen &r
beroende av for vilket syfte instrumenten forvarvades. Led-
ningen faststéller klassificeringen av instrumenten vid den
forsta redovisningen och omprévar detta beslut vid varje

rapporteringstillfille.

(a) Finansiella tillgangar virderade till verkligt

virrde via resultatrikningen

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde via re-
sultatrakningen ér finansiella tillgdngar som innehas for
handel. En finansiell tillgdng klassificeras i denna kategori
om den forvarvas huvudsakligen i syfte att siljas inom kort.
Derivat klassificeras som att de innehas fér handel om de
inte r identifierade som sdkringar. Tillgangar i denna ka-
tegori klassificeras som omsittningstillgangar. Under ré-
kenskapsaret har Koncernen inte haft ngra instrument

tillhérande denna kategori.

(b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgangar
som inte dr derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte 4r noterade pa en aktiv marknad.
De ingér i omsdttningstillgdngar, med undantag for poster
med forfallodag mer 4n 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Andra lang-
fristiga fordringar och lanefordringar ingér i posten Kund-

fordringar och andra fordringar i balansrdkningen.

(c) Finansiella instrument som halles till forfall

Finansiella instrument som halles till forfall &r icke-deri-
vata finansiella tillgangar med faststéllda eller faststallbara
betalningar och faststélld 16ptid som Koncernens ledning
har for avsikt och formaga att behélla till forfall. Under ra-
kenskapséret har Koncernen inte haft nagra instrument till-

horande denna kategori.

(d) Finansiella tillgingar som kan siljas
Finansiella tillgangar som kan siljas ar icke-derivata till-
gangar som antingen har hanforts till denna kategori eller
inte klassificerats i ndgon av ovriga kategorier. De ingér i
anldggningstillgdngar om ledningen inte har for avsikt att
avyttra tillgdngen inom 12 manader efter balansdagen.
Andra langfristiga vardepappersinnehav i balansrdakningen
har hanforts till denna kategori.

Kop och forséljningar av finansiella instrument redovi-

sas pa affarsdagen - det datum da Koncernen foérbinder sig

att kopa eller silja tillgdngen. Finansiella instrument vér-
deras inledningsvis till verkligt virde plus transaktions-
kostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte
varderas till verkligt viarde via resultatrdkningen. Finansi-
ella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen redovisas forsta gangen till verkligt virde, medan
hénforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrik-
ningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrdkningen
nr ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt
ut eller 6verforts och Koncernen har overfort i stort sett
alla risker och fordelar som ér forknippade med dgande-
ritten. Finansiella tillgangar som kan séljas och finansiella
tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrakningen
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.
Léanefordringar och kundfordringar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemeto-
den.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt
varde avseende kategorin finansiella tillgdngar virderade
till verkligt varde via resultatrakningen ingar i resultatrak-
ningen i den period da de uppstar och ingér i resultatrak-
ningens post Andra vinster/forluster - netto. Utdelnings-
intakter fran vardepapper i kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt virde via resultatrdkningen redovisas
i resultatrakningen som en del av Ovriga intikter nir Kon-
cerns ratt att erhélla betalning har faststallts.

Forandringar i verkligt virde for vardepapper i utlindsk
valuta, vilka klassificerats som finansiella tillgdngar som
kan siljas, fordelas mellan omréikningsdifferenser som
beror pa fordndringar av vardepapprets upplupna anskaff-
ningsvirde och andra férandringar av viardepapprets redo-
visade vérde.

Omrékningsdifferenser p4 monetara vardepapper re-
dovisas i resultatrakningen, medan omrékningsdifferenser
pa icke-monetira vardepapper redovisas i eget kapital. For-
andringar i verkligt varde for monetira och icke-monetira
vardepapper redovisas i eget kapital. Forandringar i verk-
ligt varde for monetira och icke-monetira virdepapper
klassificerade som finansiella tillgangar som kan siljas re-
dovisas i eget kapital-

Nir virdepapper, som klassificerats som finansiella till-
gangar som kan sljas, sdljs eller skrivs ner, fors ackumule-
rade justeringar av verkligt virde fran eget kapital till
resultatrakningen som vinster och forluster fran finansiella
instrument.

Rénta pa vardepapper som kan siljas som berdknats
med effektivrantemetoden redovisas i resultatrdkningen
som en del av Ovriga intékter. Utdelning pa aktieinstru-
ment som kan séljas redovisas i resultatrdkningen som en
del av Ovriga intikter nir Koncernens ritt att erhalla be-
talning har faststallts.

Verkligt véirde for noterade placeringar baseras pa ak-
tuella kdpkurser. Om marknaden for en viss finansiell till-
gang inte ér aktiv (och foér onoterade vardepapper), fast-

stiller Koncernen verkligt varde genom att tillimpa vérde-
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ringstekniker sdsom anvandning av information avseende
nyligen gjorda transaktioner pa armlingds avstand, hin-
visning till verkligt virde for ett annat instrument som i allt
vasentligt dr likvérdigt, analys av diskonterade kassafloden
och optionsvérderingsmodeller. Harvid anvinds i si stor
utstrackning som mojligt marknadsinformation och fore-
tagsspecifik information anvénds i s liten utstrackning
som mojligt.

Koncernen bedomer per varje balansdag om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en
finansiell tillgdng eller en grupp av finansiella tillgangar.
Nir det galler aktier som klassificerats som instrument som
kan siljas, beaktas en visentlig eller lingvarig nedging i
verkligt viarde for en aktie under dess anskaffningsvarde vid
bedémningen av om nedskrivningsbehov foreligger. Om
sadant bevis foreligger for finansiella tillgdngar som kan
séljas, tas den ackumulerade forlusten - berdknad som skill-
naden mellan anskaffningsvirdet och aktuellt verkligt
virde, med avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar
som redovisats i resultatrdkningen - bort fran eget kapital
och redovisas i resultatrdkningen. Nedskrivningar av eget-
kapitalinstrument, som redovisats i resultatrakningen, ater-

fors inte Gver resultatrakningen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsviarde med tillimp-
ning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell re-
servering for virdeminskning. En reservering for
vardeminskning av kundfordringar gors nar det finns ob-
jektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna er-
hélla alla belopp som ér forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Visentliga finansiella svarigheter hos
gildeniren, sannolikhet for att galdendren kommer att ga
i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och ute-
blivna eller férsenade betalningar (férfallna sedan mer dn
30 dagar) betraktas som indikationer pa att ett nedskriv-
ningsbehov av en kundfordran kan féreligga. Reservering-
ens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens
redovisade virde och nuvirdet av bedomda framtida kas-
safloden, diskonterade med effektiv ranta. Tillgdngens re-
dovisade virde minskas genom anvidndning av ett
vardeminskningskonto och forlusten redovisas i resultat-
rikningen i posten Ovriga rérelsekostnader. Nir en kund-
fordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot
virdeminskningskontot for kundfordringar. Atervinning
av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras Ovriga

rorelsekostnader i resultatrakningen.

Likvida medel

Ilikvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6v-
riga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre ma-
nader fran anskaffningstidpunkten samt checkriaknings-
kredit. I balansrdkningen redovisas checkrikningskredit

som upplaning bland Kortfristiga skulder.
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Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till

emission av nya aktier eller optioner redovisas i eget kapi-

tal som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantdrsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med till-

lampning av effektivrantemetoden.

Upplaning
Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mel-
lan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen for-
delat 6ver laneperioden, med tillimpning av effektivrante-
metoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om
inte Koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betal-
ning av skulden i dtminstone 12 méanader efter balansda-

gen.

Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrak-
ningsmetoden, pa alla temporira skillnader som uppkom-
mer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade virden i koncernredovis-
ningen. Om emellertid den uppskjutna skatten uppstar till
foljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen
av en tillgang eller skuld som inte ér ett foretagsforvarv och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken péverkar re-
dovisat eller skattemdssigt resultat, redovisas den inte. Upp-
skjuten skatt berdknas med tillimpning av skattesatser (och
-lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvéntas gélla nar den berérda uppskjutna skat-
tefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden re-
gleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det ér troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer
att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporira skillnaderna
kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterforetag och intresseforetag,
forutom dér tidpunkten for aterforing av den temporéra
skillnaden kan styras av Koncernen och det 4r sannolikt att
den temporira skillnaden inte kommer att dterforas inom

overskadlig framtid.

Ersdttningar till anstdllda

Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen har olika pensionsplaner. Pensionspla-
nerna finansieras vanligen genom betalningar till forsak-

ringsbolag eller forvaltaradministrerade fonder dar



betalningarna faststills utifran periodiska aktuariella be-
rakningar. Koncernen har enbart avgiftsbestimda pen-
sionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan 4r en
pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgif-
ter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra
réttsliga eller informella forpliktelser att betala alla erstt-
ningar till anstéllda som hinger samman med de anstalldas
tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.
For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensions-
forsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig
basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktel-
ser ndr avgifterna vl dr betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbe-
talda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida be-

talningar kan komma Koncernen till godo.

Ovriga formaner vid avslutad anstillning, ersittning vid
uppsdgningar och bonusprogram

Bolaget har inga atagande vid avslutad anstallning fo-
rutom de avsittningar som gjorts avseende bolagets ORRI-
program. Ingen specifik ersattning utgar vid uppsagningar.

Se vidare not 4.

Aktierelaterade ersdttningar

Aktierelaterade ersattningar (reglering gors med aktier) i
form av optioner utgar till visentliga medarbetare, styrel-
seledamoter och samarbetspartners. Mottagaren erldgger
en marknadsmadssig premie varfor nagon forman ej upp-
stér. Styrelsen beslutar om tilldelningen av optioner. Mot-
tagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt
héanforbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapita-
let (kvotvérde) och 6verkursfonden nér optionerna utnytt-

jas. For vidare information se not 11.

Avsattningar

Avsittningar for miljoéaterstillande atgarder, omstrukture-
ringskostnader och rittsliga krav redovisas nar Koncernen
har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare
héndelser, det dr sannolikt att ett utflode av resurser kom-
mer att krivas for att reglera atagandet, och beloppet har
berdknats pa ett tillforlitligt sitt. Avsattningar for om-
strukturering innefattar kostnader fér uppsiagning av lea-
singavtal och for avgangsersittningar. Inga avsattningar
gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms san-
nolikheten for att det kommer att krévas ett utflode av re-
surser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp
av ataganden. En avsittning redovisas dven om sannolik-
heten for ett utflode avseende en speciell post i denna
grupp av ataganden 4r ringa.

Avsittningarna vérderas till nuvardet av det belopp som
forvantas krivas for att reglera forpliktelsen. Harvid an-

vands en diskonteringsréinta fore skatt som aterspeglar en

aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende vérdet av
pengar och de risker som ér forknippade med avsittningen.
Den 6kning av avsittningen som beror p4 att tid forflyter

redovisas som riantekostnad.

Intdktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhéllits
eller kommer att erhallas for salda varor och tjanster i Kon-
cernens l6pande verksamhet. Intikter redovisas exklusive
mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering
av koncernintern forséljning.

Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan
matas pa ett tillforlitligt sitt, det 4r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sar-
skilda kriterier har uppfyllts for var och en av Koncernens
verksamheter sisom beskrivs nedan. Intiktsbeloppet anses
inte kunna matas pa ett tillforlitligt satt forran alla forplik-
telser avseende forséljningen har uppfyllts eller forfallit.
Koncernen grundar sina bedémningar p4 historiska utfall
och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och spe-

ciella omstandigheter i varje enskilt fall.

(a) Olje- och gasintikter

Forsiljning av olja och gas redovisas vid leverans av till-
gangarna till koparen. Efter leveransen har Koncernen inga
ataganden gentemot koparen. Leverans sker i samtliga fall
vid killan.

(b) Réinteintikter

Rénteintékter intaktsredovisas fordelat 6ver 16ptiden med
tillampning av effektivrantemetoden. Nar virdet pa en
fordran har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade
vardet till det tervinningsbara vardet, vilket utgors av be-
domt framtida kassaflode, diskonterat med den ursprung-
liga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att 16sa
upp diskonteringseffekten som réinteintékt. Ranteintakter

pé nedskrivna lan redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

Leasing
Kostnaden for anlaggningstillgdngar som hyrs istallet for
att 4gas redovisas i huvudsak som hyreskostnader (opera-
tionell leasing). Om leasingavtalen innehéller villkor som
innebdr att koncernen édtnjuter de ekonomiska forméaner
och bér de ekonomiska risker som forknippas med dgandet
till objekten (finansiell leasing) redovisas de bland anlagg-
ningstillgdngarna i koncernbalansridkningen och avskrivs
under nyttjandeperioden (den kortare av den ekonomiska
livslangden och den éterstiende leasingtiden). Samtidigt
redovisas nuvérdet av de framtida leasingavgifter som en
skuld.

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som
operationella, oavsett om de dr operationella eller finansi-
ella. For narvarande disponerar koncernen ej nagra till-

gangar via leasing.
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Finansiell risk
Koncernen utsitts genom sin verksamhet for en méangd
olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valuta-
risk, ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassaflodet och
prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk.
(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk
Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutaris-
ker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt
avseende US-dollar. Valutarisk uppstar genom framtida af-
farstransaktioner, redovisade tillgdngar och skulder samt
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.
Koncernen har ett innehav i utlandsverksamheter vilkas
nettotillgdngar exponeras for valutarisker. Ingen valuta-
sikring sker av denna risk.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med
10 procentenheter i forhallande till US-dollarn med alla
andra variabler konstanta, skulle arets resultat per den 31
december 2008 ha varit 1 734 TSEK ligre/hogre (2007: 378
TSEK ldgre/hogre).

(ii) Prisrisk
Koncernen exponeras for prisrisk avseende utvecklingen
av réolje- och gaspriset. Ingen sakring sker for narvarande
av rdolje- och gaspriset.

Om olje- och gaspriserna stigit/sjunkit med 10 procent
i forhéllande till det snittpris som radde under 2008 skulle
intdkterna varit 1 960 TSEK hogre/ldgre (2007: 850 TSEK

hogre/lagre) vid oforandrad véxelkurs.

(iii) Rinterisk avseende kassafloden och verkliga virden
Eftersom Koncernen inte innehar nagra vésentliga rante-
barande tillgangar ar Koncernens intakter och kassaflode
fran den 16pande verksamheten i allt vasentligt oberoende
av forandringar i marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig uppla-
ning. Uppléning som gors med rorlig ranta utsatter kon-
cernen for rinterisk avseende kassaflode. Vid arets slut var
100 procent av upplaningen till rorlig ranta. Ingen sikring

foreligger avseende detta.

(b) Kreditrisk

Koncernen har ingen vdsentlig koncentration av kreditris-
ker. Olje- och gasproduktionen hanteras av skiljda opera-
torer och koncernen anlitar ett flertal operatérer. Da varje
operator star for en liten del av koncernens totala intakter

anses ingen vasentlig kreditrisk foreligga.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebér att inneha
tillrackliga likvida medel och séljbara vardepapper, till-
ginglig finansiering genom tillrdckliga avtalade kredit-
mojligheter och mojligheten att stinga marknads-
positioner. Ledningen for bolaget bedomer att det ej finns

nagon risk for att bolaget skall drabbas av likviditetsbrist
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mot bakgrund av aktuella kassatillgdngar och ej utnyttjad
checkrikningskredit om 350 000 USD.

Ledningen foljer noga rullande prognoser for koncer-
nens likviditetsreserv som bestar av outnyttjade laneloften
(not 14) och likvida medel, pa basis av forvantade kassaf-
l16den. D4 kassflodena ar beroende av utfallet av pagaende
och framtida prospektering arbetar ledningen utifran olika

scenarion.

d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ér att trygga
koncernens formaga att fortsitta sin verksamhet sa att den
kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter och upprétthalla en optimal kapitalstruktur for
att hélla kostnaderna for kapitalet nere.

Da Koncernen hittills till storsta delen varit hdnvisad
till finansiering via emittering av aktier har inga mal for
skuldsattningsgrad satts upp. Bolaget avser att under 2009
uppritta en policy avseende mal for bolagets skuldsatt-

ningsgrad.

Viktiga uppskattningar och antaganden for
redovisningsdandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. De uppskattningar fér redovisningsdandamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och an-
taganden som innebdr en betydande risk for visentliga ju-
steringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder
under niastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag

nedan.

(a) Utvinningsbara olje- och gastillgingar

Som beskrivits ovan baseras bedomningen av nedskriv-
ningsbehov avseende aktiverade kostnader for olje- och
gastillgdngar (saval prospekterings- som produktionstill-
gangar) pa berdknade framtida utvinningsbara olje- och
gasmangder. D4 dessa av naturliga skil ej ar exakta, base-
ras berdkningarna pa de mest tillforlitliga uppgifterna som
foreligger vid varje berdkningstillfille. Skulle forutsatt-
ningarna for de underliggande bedomningarna som utgér
grunden for vérdet pa de tillgangarna dndras och fakta och
omstandigheter framkomma som tyder pa att nedskriv-
ningstest i enlighet med IAS 36 skulle beh6vas genomféras
kan vérdet behova skrivas ned. Nagra omstéandigheter eller
fakta som tyder p4 att nedskrivning skulle vara motiverad

har ej framkommit.

(b) Uppskjuten skatt

Virdet av den redovisade uppskjutna skattefordran ar be-
roende av ovannamnda berdkning av de framtida utvin-
ningsbara olje- och gasméingder da utnyttjande av de
skatteméssiga underskotten ar kopplade till projektens
framtida lonsamhet. Skulle forutsattningarna fér de un-

derliggande bedémningarna avseende de utvinningsbara



olje- och gasmingderna 4ndras kan vardet av den upp-
skjutna skattefordran behova skrivas ned. Nagra omstin-
digheter eller fakta som tyder pa att en nedskrivning skulle

vara motiverad har ej framkommit.

Verkligt varde

Verkligt virde p4 finansiella instrument som inte handlas
pé en aktiv marknad faststélls med hjélp av berdkning av
diskonterade kassafloden.

Redovisat vérde, efter eventuella nedskrivningar, for
kundfordringar och leverantorsskulder forutsitts motsvara
deras verkliga vérden, eftersom dessa poster ar kortfristiga
till sin natur. Verkligt virde pa finansiella skulder berik-
nas, for upplysningssyfte, genom att diskontera det fram-
tida kontrakterade kassaflodet till den aktuella
marknadsrinta som ir tillgdnglig for Koncernen for lik-

nande finansiella instrument.

Not 2 Inkdp och forsdljning mellan koncernforetag
Moderbolaget debiterar marknadsmissig ranta pa lan till dotterbolaget samt erhaller intakter i form av management fees

fran dotterbolaget. I 6vrigt forekommer inga mellanhavanden inom koncernen.

Not 3 Erséttning till revisorerna

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direkto-
rens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bi-
trade som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomforandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat

ar 6vriga uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers
Revision 512 960 276 557 275133 125 000
Andra uppdrag dn revisionsuppdraget 255 966 677 481 255 966 677 481
768 926 954 038 531099 802481

Not 4 Medelantal anstéllda, loner, andra ersdttningar och sociala avgifter

Koncernen
Medelantalet anstéllda, med fordelning pa kvinnor och mén har uppgatt till 2008 2007
Totalt 6 5
Varav mén 5 4
Léner och erséttningar har uppgatt till 2008 2007
Styrelseledaméter, verkstallande direktoren och andra ledande befattningshavare 4694 118 3651474
Ovriga anstillda 429 655 210 474
Totala l6ner och ersdttningar 5123 773 3861948
Kostnad for avgiftsbestimda pensionsplaner 323561 300 851
Sociala avgifter 418 177 244314
Ovriga personalkostnader 788 652 540897
Totala personalkostnader 6 654163 4948 010

Da en stor del av verksamheten bestar av utveckling av de koncessioner som bolaget innehar, balanseras delar av 1oner och
ersittningar till personalen si som olje- och gastillgdngar. Aktiverat arbete for egen rikning avser aktiverade personal-
kostnader. Fér varje medarbetare aktiveras den andel av 16n samt 16nebikostnader som motsvarar den tid som medarbe-
taren lagt ned pé utveckling av koncessionerna.
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Arsredovisning for rakenskapsaret 2008, forts

Konsultkostnader avseende verkstéllande direktor 503 840 (93 000) kr samt styrelsearvode 300 000 (250 000) kr ingar

i 6vriga externa kostnader

Loner och andra erséttningar, styrelseledaméter och andra ledande befattningshavare

Rorlig
Loner och Styrelse-  ersdttning Konsult- Liv- och sjuk- Pensions-

ersdttningar arvode (varav ORRI) arvode  forsdakring  kostnader Totalt
Styrelsens ordférande
Allan Akerstedt 100 000 100 000
Verkstéllande direktor
Magnus Stuart 503 840 503 840
Styrelseledamot
Sven-Erik Ahlstedt 50 000 50 000
Styrelseledamot
Hans Blixt 658 080 189 550 50 842 898 472
Styrelseledamot
Arne Hall 50 000 50 000
Styrelseledamot
Helge Ringdal 50 000 50 000
Styrelseledamot
Per Lagerkvist 50 000 50 000
President Ginger Qil Inc
William D Neville 658 080 74 403 50 842 783 325
Ovriga ledande
befattningshavare
Ginger Oil Inc (antal 4) 2303281 270836 523 910 191599 3289 626

(139 220)

Summa 3619 441 300 000 270 836 503 840 787 863 293 283 5775 263

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut. Nagot sarskilt arvode utgar inte for
kommittéarbete. Ersittning till ledande befattningshavare utgérs av grundlon, forséakringar samt pension. Verkstéllande
direktoren anlitas pa konsultbasis och ersitts enligt avtal. Utover detta, har bolaget tva s.k. ORRI-program (Overriding ro-
yalty Interest). Det forsta som omfattar Hans Blixt och William D. Neville ger intakter fran ett bestimt omrade i Arkan-
sas. Det andra (ORRI-II) som i dagsliget omfattar Richard Brubaker, Dan Bending, Carry D. Elder, Scott Robinson och
Kasia Pelissier, ger intékter fran alla omraden raknat fran juni 2007. ORRI-II ger varje deltagare i ORRI-II, ritt till upp till
0,1475 procent var av bolagets direkta intakter. 2008 betalades 174 026 SEK (5 539) ut avseende ORRI-II programmet.

Avgiftsbestimd pensionsplan
Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionskostnad avser den kostnad som péverkat arets resultat.

Moderbolaget
Bolaget har inte haft nagra anstillda under éret.

Not 5 Resultat fran finansiella investeringar

Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007

Réanteintdkter 67 169 312 160 4649 752 3938545
Ovriga finansiella intdkter 2987 691 766 2987 10033
Summa finansiella intakter 70 156 1003 926 4 652739 3948578
Réantekostnader 1179 460 828 627 2050 4439
Resultat vid forsdljning av kortfristiga placeringar - 911 205 - 911205
Ovriga finansiella kostnader 4100 - 4100 -
Summa finansiella kostnader 1183 560 1739 832 6 150 915 644
Resultat fran finansiella investeringar -1113 404 -735 906 4 646 588 3032934
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Not 6 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt pa framtida utnyttjande av forlustavdrag har berdknats till gillande skattesats. Det amerikanska dotter-
bolaget, som innehar storre delar av forlustavdragen, berdknas ge ett skattemassigt 6verskott kommande ér.

Uppskjuten skatt fordelar sig i koncernen pa foljande satt:

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Skatt avseende framtida forlustavdrag 29321824 20058 817 2073983 2 875 200
Skatt avseende tempordra skillnader -3837 325 -4 075 657 - -
25 484 499 15 983 160 2073983 2875200

Bruttoférdandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:
Vid arets borjan 15 983 160 13136 527 2 875 200 1196 813
Omrékningsdifferenser 3780053 -738 637 - -
Redovisning i resultatrdkningen 5721286 3585270 -801 217 1678387
Vid arets slut 25 484 499 15 983 160 2073983 2 875200

Koncernen

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skatteméssiga underskott tas upp endast i den utstrickning det &r troligt att de

kommer att utnyttjas. I koncernen har uppskjutna skattefordringar berdknats pa hela det skattemassiga underskottet som

den 31 december 2008 uppgick till ca 83 (27,5) MSEK. Inga uppskjutna skattefordringar kommer att utnyttjas inom 12 ma-

nader.

Avstamning av periodens skatt 2008 2007
Redovisat resultat fore skatt 1475 095 1159 039
Skatt enligt gdllande skattesats i respektive land -413 027 -324 531
Skatteffekt av nyemissionskostnader - 2000118
Skatteeffekt av andrad skattesats i Sverige -134 060 -
Uppskjuten skatt -252 316 -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader mm -1 815 2 800
Skatt pa arets resultat -801 217 1678387
Géllande skattesats uppgar i moderbolaget till 28 % 28 %

Not 7 Anldggningstillgangar

Immateriella

Inventarier,

Olje- och anlaggnings- verktyg
gastillgdngar tillgangar och installationer
(Koncernen) (Koncernen) (Koncernen)
Per 1 januari 2007
Anskaffningsvarde eller omvédrderat belopp 28200 415 10136 773 843 140
Ackumulerade avskrivningar -1207 446 -2 347 358 -745 102
Redovisat varde 26 992 969 7 789 415 98 038
Rikenskapsaret 2007
Ingdende redovisat vérde 26 992 969 7 789 415 98038
Omrékningsdifferenser -2 450 050 -601998 -5 459
Inkdp 22 961610 6877 680 42309
Avyttringar och utrangeringar (o] -1072 071 -
Avskrivningar -2 130 508 -2 216 030 -46 030
Utgaende redovisat virde 45 374 020 10 776 996 88858
Per 31 december 2007
Anskaffningsvarde eller omvdrderat belopp 48 550388 15 109 784 879 990
Ackumulerade avskrivningar -3176 368 -4 332788 -791132
Redovisat varde 45 374 020 10 776 996 88858
Rékenskapsaret 2008
Ingdende redovisat varde 45 374 020 10 776 966 88858
Omrakningsdifferenser 8235377 5862 144 15 261
Inkop 2500916 41730897 24855
Avyttringar och utrangeringar -4 951778 -14 158 828 -
Avskrivningar -1928 798 -6 673 746 -38302
Utgdende redovisat virde 49 229 737 37 537 462 90 672
Per 31 december 2008
Anskaffningsvarde eller omvédrderat belopp 54 476 029 49 720 950 920106
Ackumulerade avskrivningar -5 246 292 -12 183 488 -829 434
Redovisat varde 49 229 737 37 537 462 90672
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Arsredovisning for rakenskapsaret 2008, forts

Av redovisade virden for olje- och gastillgdngar och immateriella anlaggningstillgangar utgor prospekteringstillgdngar 69
277 202 (40 774 975) och producerande tillgangar 17 489 997 (15 376 041).

Nedlagda kostnader for 6vergivna borrhél nedskrives och redovisas som 6vriga externa kostnader. Dessa kostnader
uppgick 2008 till 14 498 977 (1 490 791), totalt uppgick av- och nedskrivningar till 23 139 823 (5 883 359).

Not 8 Kundfordringar och andra fordringar

Per utgédngen av saval 2008 som 2007 innehar koncernen inga osdkra kundfordringar. Samtliga kundfordringar forfaller
inom 3 méanader. Koncernen har per utgangen av 2008 inga forfallna kundfordringar.

Det verkliga virdet pa kundfordringar och andra fordringar motsvarar det bokférda vardet.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen ar det verkliga vardet for varje kategori fordringar som namnts

ovan. Koncernen har ingen pant som sikerhet.

Not g Finansiella instrument per kategori
31 december 2008

Tillgangar i balansrdkningen

Lane- och kundfordringar

Tillganglig for forsaljning

Kundfordringar 2626179

Andra langfristiga fordringar 130 792

Andra langfristiga vardepappersinnehav 3411
Totalt 2756 971 3411
Skulder i balansrdkningen

Upplaning 36 645 540

31 december 2008
Tillgangar i balansrdkningen

Lane- och kundfordringar

Tillganglig for forsaljning

Kundfordringar 4155 835
Andra langfristiga fordringar 80126
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2943
Totalt 4 235 961 2943
Skulder i balansrdkningen
Upplaning 5174 000
Not 10 Likvida medel

2008 2007
Banktillgodohavanden 3 424 448 13174 041
Summa Likvida medel 3 424 448 13 174 041

Not 11 Férdandring av eget kapital
Specifikation ver fordndringar i eget kapital aterfinns i rapporten Koncernens fordndringar i eget kapital, vilken féljer nér-

mast efter balansrikningen.

Antal aktier

Per 1 januari 2007 15 354 397
Emitterade aktier 1773 344
Per 31 december 2007 17127 741
Per 31 december 2008 17127 741

Totalt antal aktier dr 17 127 741 stycken (2007: 17 127 741 stycken) med ett kvotvirde pa 0,10 SEK per aktie (2007: 0,10
SEK per aktie). Alla emitterade aktier ar till fullo betalda.
Aktieoptioner

Aktieoptioner tilldelas visentliga medarbetare, styrelseledaméter och samarbetspartners. Mottagaren erlédgger en pre-
mie for varje option varfér ndgon forman ej uppstar. Koncernen har inte ndgon legal eller informell forpliktelse att ater-
kopa eller reglera optionerna kontant. Férandringar i antalet utestidende aktieoptioner och deras vigda genomsnittliga

l6senpris dr som foljer:
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Genomsnittligt

Férandringar under aret |dsenpris i SEK per aktie Antal optioner
2006

Ingdende antal 1 januari o o
Tecknade/Fordelade o o
Nyregistrerat Opp 2006/08 20 750 000
2007

Ingdende antal 1 januari 20 750 000
Tecknade/Fordelade o]

Nyregistrerat Opp2007/10 o o

Det av stimman beslutade programmet for 2007/10 om 750 000 optioner sp 30SEK &r oregistrerat.

2008

Ingdende antal 1 januari 20 750 000
Atertagna 23/4 2008 20 -750 000
Nyregistrerade Opp 2008/11 22 980 000
Tecknade 22 100 000
Utgdende antal 31 december 22 880000

Det av stimman 2006 beslutade programmet 2006/08 atertogs vid stimman 2008.

Eget kapital moderbolaget

Aktiekapital Aktiekapital Reservfond Overkurs- Fritt eget Summa eget

under registrering fond kapital kapital

Ingdende balans 2007 1535 440 1211151 53 581384 44 924 362 3 846 888 105 099 225
Losen teckningsoptioner 21627 -1211151 1189 524 -
Nyemission 155 707 17 741 229 17 896 936
Arets resultat 2837 426 2837 426
Eget kapital 2007-12-31 1712 774 o 53 581384 63 855 115 6 684314 125833587
Arets resultat 673 878 673878
Eget kapital 2008-12-31 1712774 o 53 581384 63 855 115 7358 192 126 507 466

Not 12 per aktie
Fore utspidning
Resultat per aktie fore utspadning berédknas genom att det resultat som dr hanforligt till Moderforetagets aktiedgare divi-
deras med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden exklusive dterkopta aktier som innehas som

egna aktier av Moderforetaget.

2008 2007
Resultat som dr hanforligt till Moderforetagets aktiedgare -12 727 892 -921366
V&gt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 17 127 741 16 241069
Resultat per aktie fore utspadning -0,74 -0,06

Not 13 Transaktioner med néirstaende
Ldn fran huvudigarna

Bolaget har genom Tiger Creek Lease Pool lanat 150 000 USD vardera av huvuddgarna Hans Blixt och William D Neville.

Not 14 Upplaning

Koncernen 2008 2007
Léngfristig

Lén 36 645 540 5174 000
Summa upplaning 36 645 540 5174 000

I summa upplaning ingar bankldn och annan uppldning mot sakerhet pa 36 645 540 SEK (2007: 5 174 000 SEK). Séker-
het for banklan utgors av delar av Koncernens olja och gastillgdngar med ett redovisat varde om 49 652 558 SEK (2007: 21
795 475 SEK).

Ingen kortfristig del foreligger. Det verkliga virdet av lanen motsvarar det redovisade.

Lan om 600 000 USD Iéper med rorlig ranta utgaende fran prime rate + 2 procent pa den amerikanska marknaden.
Pa balansdagen uppgick rintan till 6 procent.

Koncernen har en beviljad kredit fran en amerikansk bank om 2 126 932 USD. Hela krediten har utnyttjats under 2008
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och ingar i utlaning. Lanet 16per med rorlig rinta utgaende fran prime rate + 2 procent. P4 balansdagen uppgick rantan
till 5,25 procent.

Lan om 2 000 000 USD 16per med rorlig rdnta utgaende fran prime rate + 2 procent pa den amerikanska marknaden.
Pa balansdagen uppgick rintan till 5,25 procent. Detta lan avser Tiger Creek Leasepool
Redovisade belopp, per valuta, for Koncernens uppléning ér foljande:

2008 2007
usb 4726932 800 000
Not 15 Ansvarsforbindelser
Moderbolaget 2008 2007
Ovriga ansvarsforbindelser 434 000 383723
Summa ansvarsforbindelser 434 000 383723

Moderbolaget har stillt en borgen till forman for dotterbolaget avseende det hyreskontrakt som foreligger géllande kon-
toret i Houston.

Not 16 Andelar i dotterforetag
Ginger Oil Company Inc (Texas Charter nr 637 606 med sdte i Houston, Texas) dgs till 100 procent av Ginger Oil AB
(publ).

2008 2007
Ingdende anskaffningsvarden 29950 928 29950928
Arets forandringar
Inkdp av andelar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 29 950 928 29950928

Not 17 Handelser efter balansdagen

Bolaget har under april méanad tréffat Gverenskommelse om att silja upp till 11,5 procentenheter av bolagets dgande i pro-
spektet Willisville, Arkansas. Likviden fran forsaljningen uppgar till 1,330 miljoner USD. Efter forséljning uppgar Ginger
Oils dgande i Willisville till 11,5 procent, mitt som kostnadsandel. Priset pa de forsélda tillgdngarna i Willisville métt som
bekriftade sannolika reserver uppgar till 2,80 USD per fat. De tillférda medlen sakerstaller bolagets 16pande finansiering
under 2009 och del av artes investeringsprogram.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Ars-
redovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stéillning
och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande Gversikt 6ver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infér.

Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldggas arsstimman den 16 juni for faststallelse.

Stockholm den 29 april 2008

Allan Akerstedt Hans Blixt Helge Ringdal
Ordforande
Per Lagerkvist Arne Hall Sven Erik Ahlstedt

Magnus Stuart
Verkstdallande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den 29 april 2009
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i Ginger Oil AB (publ)
Org nr 556545-4195

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéillande direk-
torens forvaltning i Ginger Oil AB (publ) for &r 2008. Bo-
lagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 19-39. Det
ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsre-
dovisningen samt for att internationella redovisningsstan-
darder IFRS sadana de antagits av EU och &rsredovisnings-
lagen tillimpas vid uppréttandet av koncernredovisningen.
Vart ansvar ar att uttala oss om éarsredovisningen, kon-
cernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed
i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsakra
oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revision
ingér ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstéllande direktorens tillimpning av dem
samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som sty-
relsen och verkstillande direktoren gjort nér de upprittat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att ut-
vardera den samlade informationen i drsredovisningen och

koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande

om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgarder
och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ér ersatt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sétt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger

oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resul-
tat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en ritt-
visande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvalt-
ningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i for-
valtningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 29 april 2009
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson

Auktoriserad revisor
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Optionsvillkor

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 1,
2010/2012

§ 1 Definitioner
I foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den

innebord som anges nedan.

“aktie” en aktie i bolaget;

“bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller
annan allmén helgdag eller som be-
traffande betalning av skuldebrev inte

ar likstalld med allmén helgdag i Sve-

rige;
“bolaget” Ginger Oil AB (publ), (organisations-
nummer 556545-4195);
“innehavare” innehavare av teckningsoption;
“teckning” sddan teckning av aktier i bolaget,

som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

“teckningskurs”  den kurs till vilken teckning av nya
aktier kan ske;

>

“teckningsoption”  tva (2) teckningsoptioner ger ratt att
teckna en (1) aktie i bolaget mot be-
talning i pengar enligt dessa villkor;
”Euroclear” Euroclear Sweden AB (tid VPC AB)
central viardepappersforvarare enligt 2
kap. lagen (1998:1479) om kontof6-

ring av finansiella instrument.

§ 2 Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1 712 774
stycken.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, i f6ljd varav inga
teckningsoptionsbevis kommer att utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavarens rak-
ning pé konto i bolagets avstimningsregister. Registrering
avseende teckningsoptionerna till foljd av atgéarder enligt
§§ 6, 7, 8 och 11 skall ombesorjas av kontoforande institut.
Ovriga registreringsatgirder kan foretas av kontoférande

institut.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs
Innehavare skall dga ritt att for tva (2) teckningsoptioner
teckna en (1) ny aktie i bolaget.

Teckningskursen skall uppga till ett belopp om fjorton
kronor (14) per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya
aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av,
kan 4ga rum i de fall som framgar av § 8 nedan. Teckning
kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det samman-
lagda antalet teckningsoptioner berittigar, det vill siga

brakdelar av aktier kan ej tecknas.
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Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare
svara for att innehavaren ges rétt att teckna aktier i bolaget

mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§ 4 Anmélan om teckning
Anmilan om teckning av aktier med stod av teckningsop-
tioner kan dga rum under tiden fran och med 1 september
2011 till och med den 30 mars 2012 eller till och med den
tidigare dag som foljer av § 8 mom. K., L. och M. nedan.

Vid sadan anmalan skall ifylld anmalningssedel enligt
faststallt formuldr inges till bolaget.

Anmilan om teckning ar bindande och kan ej aterkal-
las av tecknaren.

Inges inte anmélan om teckning av aktier inom i forsta
stycket angiven tid, upphor all rétt enligt teckningsoptio-

nerna att gélla.

§ 5 Betalning

Vid anmilan om teckning skall betalning erliggas kontant
pa en gang for det antal aktier som anmilan om teckning
avser till ett av bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren skall erligga den skatt eller avgift
som kan komma att utga for 6verlatelse, innehav eller ut-
nyttjande av teckningsoption pa grund av svensk eller ut-
landsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk myndighets
beslut.

§ 6 Inforing i aktieboken m.m.

Teckning verkstills genom att de nya aktierna interimis-
tiskt registreras pa avstimningskonton genom bolagets for-
sorg. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir
registreringen pé avstimningskonton slutgiltig. Som fram-
gar av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for
sddan slutgiltig registrering pa avstimningskonto.

Om bolaget inte 4r avstimningsbolag vid anmélan om
teckning, verkstalls teckning genom att de nya aktierna
upptas i bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan re-
gistrering hos Bolagsverket dgt rum, upptas de nya aktierna
i bolagets aktiebok som aktier.

Anmilan for registrering av nytecknade aktier med ut-
nyttjande av teckningsoption inges till Bolagsverket efter
teckningsperiodens slut 2012-03-30.

Bolagets styrelse dger rtt att besluta om inforande av
ytterligare registreringstillfallen dn

de ovan angivna.

§ 7 Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor ritt till vinstutdelning for-
sta gdngen péd den avstimningsdag for utdelning som in-
faller narmast efter det att teckning verkstallts.

Om bolaget inte dr avstimningsbolag medfor de ny-
tecknade aktierna ritt till vinstutdelning forsta gangen pa
narmast féljande bolagsstimma efter det att teckning verk-
stallts.



§ 8 Omrdkning i vissa fall

Betraffande den ritt, som skall tillkomma innehavare av
teckningsoption vid vissa bolagshandelser saésom om ak-
tiekapitalet och/eller antalet aktier fore aktieteckning 6kas

eller minskas, samt i vissa andra fall, skall foljande gélla:

A.  Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dér
anmailan om teckning gors pa sédan tid, att den inte
kan verkstéllas senast pa femte kalenderdagen fore bo-
lagsstimma, som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstélld efter emis-
sionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstim-
ningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstam-
ningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
emissionen.

Om bolaget inte ar avstimningsbolag vid tiden for
bolagsstimmans beslut om emission, skall aktier som
tillkommit pad grund av teckning som verkstillts
genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans be-
slut ha rétt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fond-
emission tillimpas en omriknad teckningskurs liksom
en omrékning av det antal aktier som varje tecknings-
option berittigar till teckning av. Omrékningarna ut-

fores enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x
omréknad antalet aktier fore
teckningskurs = fondemissionen

antalet aktier efter

fondemissionen

foregdende antal aktier som

omraknat antal varje teckningsoption
aktier som varje berattigar till teckning av x
teckningsoption = antalet aktier efter fond-
berattigar till emissionen

teckning av antalet aktier fore

fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststills snarast majligt efter bolagsstam-
mans beslut om fondemission men tillimpas i fore-
kommande fall forst efter avstimningsdagen for

emissionen.

B. Genomfér bolaget en sammanliggning eller uppdelning
av aktier skall mom. A. ovan 4ga motsvarande tillamp-
ning, varvid i forekommande fall som avstim- nings-
dag skall anses den dag d4 sammanldggning respektive
uppdelning, pa bolagets begiran, sker hos Euroclear
Sweden AB.

C. Genomf6r bolaget en nyemission — med foretradesratt

for aktiedgarna att teckna nya aktier och mot kontant
betalning eller kvittning - skall foljande galla betraf-
fande rtten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av

teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsitt-
ning av bolagsstimmans godkinnande eller med stod
av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld
for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall
medfora ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte
infalla tidigare 4n tionde kalenderdagen efter det att in-

nehavaren har informerats om emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teck-
ning — ddr anmalan om teckning gors pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstillas senast pa femte kalen-
derdagen fore den bolagsstimma som beslutar om
emissionen - verkstillas forst sedan bolaget verkstallt
omrakning enligt detta mom. C., nést sista stycket.
Aktie, som tillkommit pa grund av sidan teckning,
upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket inne-
bar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Om bolaget inte ar avstimningsbolag vid tiden for
bolagsstimmans beslut om emission, skall aktier som
tillkommit p& grund av teckning som verkstillts genom
att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som inte-
rimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut
ha ritt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas
en omriknad teckningskurs liksom en omréakning av
det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckning av. Omrékningarna utfores enligt f6ljande

formler:
foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga
handelskurs under deni
emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs kad
med det pa grundval ddrav fram-
raknade teoretiska vdrdet pa
teckningsratten
foregdende antal aktier som varje
omraknat antal teckningsoption berattigar till
aktier som teckning av x (aktiens genom-
varje tecknings- = snittskurs 6kad med det pa
option beréttigar grundval dadrav framrdknade teo-
till teckning av retiska vérdet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under teck-
ningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Stock-
holmsborsen ABs officiella kurslista (eller motsvarande
uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad eller handelsplattform vid vil-
ken bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad
av notering av betalkurs skall i stllet den som slutkurs
noterade képkursen ingé i berdkningen. Dag utan no-
tering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingé
i berakningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsratten framrak-

nas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst

kan komma att utges enligt
teckningsrattens emissionsbeslutet x (aktiens
varde = genomsnittskurs minus teck-

ningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissions-

beslutet

Uppstar hérvid ett negativt vérde, skall det teoretiska
vardet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Enligt ovan omréiknad teckningskurs och omraknat
antal aktier skall faststéllas tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och skall tillimpas vid teckning,
som verkstills dérefter.

Om bolagets aktier inte dr foremal for notering eller
handel pé bors, auktoriserad marknadsplats, annan re-
glerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
riknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststéllas i enlighet med detta mom. C. Harvid skall
istéllet for vad som anges betraffande aktiens genom-
snittskurs, virdet pd aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av bolaget.

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs
och omriknat antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning
endast prelimindrt, varvid det antal aktier, som varje
teckningsoption fore omrakning berdttigar till teckning
av, upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessu-
tom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter om-
rakningar kan berittiga till ytterligare aktier enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omréakningarna faststallts. Om bolaget inte &r av-
stimningsbolag verkstills teckning genom att de nya
aktierna upptages i aktieboken som interimsaktier.
Sedan omrikningarna har faststallts upptages de nya

aktierna i aktieboken som aktier.

. Genomfor bolaget en emission av konvertibler eller teck-

ningsoptioner — med foretradesratt for aktiedgarna —

skall betréffande ritten till deltagande i emissionen for
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aktie, som tillkommit pa grund av teckning med ut-
nyttjande av teckningsoption bestimmelserna i mom.
C., ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom en omréikning av det
antal aktier som varje teckningsoption berittigar till

teckning av. Omréikningarna utfores enligt foljande

formler:

foregdende teckningskurs x

aktiens genomsnittliga handels-

kurs under den i emissions-
omréknad beslutet faststallda
teckningskurs = teckningstiden

(aktiens genomsnittsskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad

med teckningsrattens varde
omraknat antal foregdende antal aktier som varje
aktier som varje teckningsoption beréttigar
teckningsoption = till teckning av x (aktiens genom-
berattigar till snittskurs 6kad med tecknings-
teckning av rittens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som angivits i mom. C. ovan.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handels dag under teck-
ningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for tecknings-
ratten enligt Stockholmsborsen ABs officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad
marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform vid vilken teckningsritterna noteras eller
handlas). I avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i be-
rakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréiknad teckningskurs och omraknat
antal aktier skall faststéllas tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och skall tillimpas vid teckning,
som verkstlls dérefter.

Om bolagets aktier inte dr foremal for notering eller
handel pé bors, auktoriserad marknadsplats, annan re-
glerad eller handelsplattform, skall en omriknad teck-
ningskurs och omrdknat antal aktier faststéllas i
enlighet med detta mom. D. Hérvid skall istallet for vad
som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, virdet
pé aktien bestimmas av en oberoende virderingsman
utsedd av bolaget.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier

varje teckningsoption berittigar till teckning av fast-



stllts, skall bestimmelserna i mom. C., sista stycket

ovan, d4ga motsvarande tillimpning.

. Skulle bolaget i andra fall 4n som avses i mom. A.-D.
ovan rikta erbjudande till aktiedigarna att, med foretra-
desritt enligt principerna i aktiebolagslagen, av bolaget
forvarva viardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan nidmnda principer, till aktiea-
garna utdela sadana virdepapper eller réttigheter utan
vederlag (erbjudandet), skall, ddr anmalan om teckning
som gors pa sadan tid, att dirigenom erhallen aktie inte
medfor ritt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom en omréikning av det
antal aktier som varje teckningsoption berittigar till

teckning av. Omrakningarna utfors enligt foljande

formler:
foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga handels-
kurs under den i erbjudandet

omraknad faststdllda anmélningstiden

teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs dkad
med védrdet av rétten till del-
tagande i erbjudandet (inkops-
rittens varde)

omraknat antal foregdende antal aktier som varje

aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckningsoption = teckning av x (aktiens genom-

berattigar till snittskurs okad

teckning av med inkdpsréttens virde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som angivits i mom. C. ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa dgt rum, skall virdet av ritten till del-
tagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens
varde. Inkopsrittens varde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under ifraga-
varande tid framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
Stockholmsboérsen AB:s officiella kurslista (eller mot-
svarande uppgift fran bors, auktoriserad marknads-
plats, annan reglerad eller handelsplattform vid vilken
dessa inkOpsritter noteras eller handlas). I avsaknad av
notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs no-
terade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ing4 i
berékningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsritter eller

eljest sadan handel med inkOpsritter som avses i fore-

gdende stycke ej 4gt rum, skall omrékning av tecknings-
kursen och det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av ske med tillimpning sé langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta mom.
E., varvid foljande skall gilla. Om notering sker av de
vardepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna,
skall vardet av ritten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for no-
tering framrédknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen vid afférer i dessa
vardepapper eller rittigheter vid Stockholmsbérsen AB
(eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad
marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform vid vilken dessa virdepapper eller rattigheter
noteras eller handlas), i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall
i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i be-
rakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss eller vissa dagar, skall vid berakningen av
virdet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses
fran sddan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmal-
ningstiden skall vid omrikning av teckningskurs och
antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan
i detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar.
Om notering ej dger rum, skall vardet av rétten till del-
tagande i erbjudandet s& langt mojligt faststallas med
ledning av den marknadsvirdesférandring avseende
bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till
f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat
antal aktier skall faststallas snarast mojligt efter erbju-
dandetidens utgang och skall tillimpas vid teckning,
som verkstills efter ett sadant faststillande har skett.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller
handel pa bors, auktoriserad marknadsplats, annan re-
glerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
rdknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststéllas i enlighet med detta mom. E. Hérvid skall
istallet for vad som anges betriffande aktiens genom-
snittskurs, virdet pd aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av bolaget.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att
omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
varje teckningsoption beréttigar till teckning av fast-
stillts, skall bestimmelserna i mom. C., sista stycket

ovan, dga motsvarande tillimpning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14
eller 15 kap. aktiebolagslagen med foretradesratt for ak-
tiedgarna — dger bolaget besluta att ge samtliga inneha-
vare av teckningsoptioner samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid skall

varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verk-
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stillts, anses vara dgare till det antal aktier som inneha-
varen skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teck-
ningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tid-
punkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktie4garna rikta ett sa-
dant erbjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning,
dock att det antal aktier som innehavaren anses vara
agare till i sadant fall skall faststillas efter den teck-
ningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna fore-
tradesrdtt i enlighet med bestimmelserna i detta mom.
E, skall ndgon omrakning enligt mom. C., D. eller E.

ovan inte dga rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inneba-

rande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rikenskapsar utbetalda ut-
delningar, 6verskrider 30 procent av aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 handelsdagar
ndrmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offent-
liggor sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag
om sadan utdelning, skall, ddr anmélan om teckning
som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillim-
pas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning
av. Omrakningen skall baseras pa den del av den sam-
manlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av ak-
tiens genomsnittskurs under ovanndmnd period
(extraordinér utdelning). Omréikningarna utfores en-

ligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga handels-
kurs under en period om 25 bors-
dagar rdknat fr o m den dag da
omréknad aktien noteras utan ratt till extra-
teckningskurs = ordindr utdelning (aktiens

genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad
med den extraordindra utdelning

som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje

omréaknat antal teckningsoption berdttigar
aktier som varje till teckning av x (aktiens genom-
teckningsoption = snittskurs 6kad med den extra-
berattigar till ordindra utdelning som utbetalas
teckning av per aktie)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkur-
sen enligt Stockholmsborsen AB:s officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad
marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform vid vilken bolagets aktier noteras eller hand-
las). T avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréiknad teckningskurs och omraknat
antal aktier skall faststallas tva bankdagar efter ut-
gdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och skall tillimpas vid teckning som verkstalls daref-
ter.

Om bolagets aktier inte dr foremal for notering eller
handel pa bors, auktoriserad marknadsplats, annan re-
glerad marknad eller handelsplattform, och det beslu-
tas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rikenskapsar utbetalda utdel-
ningar, verstiger 100 procent av bolagets resultat efter
skatt for det rakenskapséret och 30 procent av bolagets
varde, skall, vid anmélan om teckning som sker pa
sddan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt
till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omrak-
nad teckningskurs och ett omréknat antal aktier i en-
lighet med detta mom. G. Hérvid skall bolagets virde
ersitta aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets
virde skall bestimmas av en oberoende véirderingsman
utsedd av bolaget. Omrakningen baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 100 pro-
cent av bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret
och 30 procent av bolagets virde (extraordinir utdel-
ning).

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier
varje teckningsoption berittigar till teckning av fast-
stallts, skall bestimmelserna i mom. C.,, sista stycket

ovan, dga motsvarande tillimpning.

. Om bolagets aktiekapital eller reservfond skulle mins-

kas med éterbetalning till aktiedgarna, vilken minsk-
ning &r obligatorisk, tillimpas en omraknad teck-
ningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Om-

rakningarna utfores enligt foljande formler:



foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga handels-
kurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr o m den
omraknad dag da aktien noteras utan ratt
teckningskurs = till aterbetalning (aktiens genom-
snittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad
med det belopp som aterbetalas

per aktie
omraknat antal foregdende antal aktier som varje
aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckningsoption = teckning av x (aktiens genom-
berattigar till snittskurs okad med det belopp
teckning av som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som angivits i mom. C. ovan.

Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen
sker genom inlésen av aktier, skall istéllet for det fak-
tiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat dter-
betalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

det faktiska belopp som &ter-
betalas pa inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga
handelskurs under en period om

berdknat ater- 25 handels dagar ndrmast fére
betalnings- = den dag da aktien noteras utan
belopp per aktie ratt till deltagande i minskningen

(aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som
ligger till grund for inlésen av en
aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat
antal aktier skall faststallas tva bankdagar efter ut-
gangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar
och skall tillimpas vid teckning, som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att
omrédknad teckningskurs och omriknat antal aktier
varje teckningsoption berdttigar till teckning av fast-
stllts, skall bestimmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om bolagets aktier inte dr foremal for notering eller
handel pa bors, auktoriserad marknadsplats, annan re-
glerad marknad eller handelsplattform, skall en om-
riknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststdllas i enlighet med detta mom. H. Hérvid skall
istallet for vad som anges betriffande aktiens genom-
snittskurs, virdet pa aktien bestimmas av en oberoende

varderingsman utsedd av bolaget.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom in-
16sen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte dr obligatorisk, eller om bolaget utan
att fraga 4r om minskning av aktiekapital skulle ge-
nomfora aterkop av egna aktier men dar, enligt bola-
gets bedomning, dtgdrden med hénsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla
med minskning som ér obligatorisk, skall omrikning
av teckningskursen och antal aktier som varje teck-
ningsoption berittigar till teckning av ske med till-
lampning av sd langt mojligt av de principer som anges

ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgird som avses i moment A H
ovan eller annan liknande atgard med liknande effekt
och skulle, enligt bolagets bedomning, tillimpning av
hirfor avsedd omrékningsformel, med hansyn till at-
gardens tekniska utformning eller av annat skal, ej
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensa-
tion som innehavarna erhéller i forhallande till aktied-
garna inte r skilig, skall bolaget, forutsatt att bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomfora
omrakningarna av teckningskursen och av antalet ak-
tier som varje teckningsoption beréttigar till teckning
av i syfte att omrékningarna leder till ett skaligt resul-
tat.

Vid omrékning enligt ovan skall teckningskursen av-
rundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas

uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25

kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej dérefter ske. Rétten att gora
anmailan om teckning upphor i och med bolagsstim-
mans likvidationsbeslut, oavsett silunda att detta ej ma
ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets sty-
relse beslutat att kalla till bolagsstimma som skall ta
stdllning till fraga om bolaget skall trada i frivillig lik-
vidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall inne-
havarna genom meddelande enligt § 9 nedan
underrittas om den avsedda likvidationen. I medde-
landet skall intagas en erinran om att anmalan om teck-
ning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget liamna meddelande om avsedd likvi-
dation enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som i
§ 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om
teckning — dga rétt att gora anmailan om teckning fran
den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att teckning
kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken fragan om bolagets likvida-
tion skall behandlas.
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Optionsvillkor, forts

L. Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap 15 § aktiebolag-

slagen, godkdnna - eller samtliga aktiedgare i delta-
gande bolag i enlighet med fjarde stycke i nimnda
paragraf underteckna - fusionsplan varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, eller om bolagsstimman, en-
ligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkdnna -
eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet
med fjirde stycke i némnda paragraf underteckna - del-
ningsplan varigenom bolaget skall upplosas utan likvi-
dation, far anmélan om teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets sty-
relse beslutat att kalla till bolagsstimma som skall ta
slutlig stéllning till fraigan om fusion eller delning enligt
ovan, eller om fusions- eller delningsplanen skall un-
dertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag se-
nast sex veckor fore det att sadant undertecknande sker,
skall innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan
underrittas om fusions- eller delningsavsikten. I med-
delandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsak-
liga innehéllet i den avsedda fusionsplanen eller
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller
delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som
angivits i foregdende stycke.

Skulle bolaget limna meddelande om planerad fu-
sion eller delning enligt ovan, skall innehavare oavsett
vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan
om teckning édga ratt att géra anmalan om teckning
fran den dag dd meddelandet lamnats om fusions- eller
delningsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas
senast (i) pa tionde kalenderdagen fore den bolags-
stamma vid vilken fusionsplanen varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag eller delningsplanen varige-
nom bolaget skall upplosas utan likvidation skall god-
kannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen skall
undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag
senast pa tionde kalenderdagen fore det att sadant un-

dertecknande sker.

. Upprittar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap
28 § aktiebolagslagen varigenom bolaget skall uppga i
ett annat bolag eller blir bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap samma lag skall
foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget,
och offentliggor bolagets styrelse sin avsikt att uppritta
en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lag-
rum, skall bolaget, for det fall att sista dag for anmalan

om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offent-

bolaget har ritt att ocksé 16sa in teckningsoptioner som
Bolaget har gett ut. Har majoritetsaktiedgaren med stod
av aktiebolagslagen begirt att en tvist om inl6sen skall
avgoras av skiljeman, far teckningsoptionerna inte ut-
nyttjas for teckning forrdan inlosentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft.
Om den tid inom vilken teckning far ske 16per ut dess-
forinnan eller inom tre ménader ddrefter, har inneha-
varen anda rétt att utnyttja teckningsoptionen under tre
manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som
anges ovan i detta moment L, skall oavsett vad som i
§ 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om
teckning innehavare dga ratt att gora sadan anmalan
fram till slutdagen. Bolaget skall senast tre veckor fore
slutdagen genom meddelande enligt § 9 nedan erinra
innehavarna om denna rétt samt att anmalan om teck-

ning ej far ske efter slutdagen.

. Oavsett vad under mom. K., L. och M. ovan sagts om

att anmélan om teckning ej far ske efter beslut om lik-
vidation, godkdnnande av fusionsplan /delningsplan
eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion skall ratten
att gora anmélan om teckning éter intrdda for det fall att

likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

. For den hindelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far

anmalan om teckning ej ddrefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ritt far anméalan om

teckning aterigen ske.

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna § 8
angiven atgird som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvot-

virde.

. Om nagon lagger bud (uppkop) pa samtliga aktier i

Bolaget (forutom sadana aktier som budgivaren redan
ma inneha) och aktiedgare med mer dn 35% av rosterna
och kapitalet i Bolaget accepterat budet, skall styrelsen
informera Optionsinnehavarna om uppkopet och f6l-

jande skall galla:

(a) Optionsinnehavaren skall, om denne utnyttjar sin
option att teckna aktier, pd samma villkor som Gvriga
aktiedgare silja samtliga sina existerande eller nyteck-

nade aktier i Bolaget.

(b) Option som inte utnyttjats inom 30 dagar fran sty-

relsens meddelande om uppképet forfaller och kan inte

liggorande, faststalla en ny sista dag for anméalan om langre utnyttjas.
teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 30
dagar frén offentliggérandet. § 9 Meddelanden

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin ratt enligt ~ Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall tillstéllas

22 kap aktiebolagslagen att 16sa in aterstiende aktier i~ varje registrerad innehavare av teckningsoptioner och

EMISSIONSPROSPEKT GINGER OIL AB (PUBL), MARS 2010



annan rattighetsinnehavare som &r antecknad pa konto i

bolagets avstimningsregister.

§ 10 Sekretess
Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far ej obeho-
rigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.
Bolaget dger ritt att fa foljande uppgifter fran Euroclear
om innehavares konto i bolagets avstimningsregister:
1. innehavarens namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress;

2. antal teckningsoptioner.

§ 11 Andring av villkor

Bolaget dger for innehavarnas rakning besluta om dndring
av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgorande,
myndighetsbeslut eller om det i 6vrigt enligt bolagets be-
démning av praktiska skal ar andamalsenligt eller n6dvan-
digt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt

hinseende forsamras.

§ 12 Force majeure

I fraga om de pé bolaget ankommande atgarderna galler
att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror
av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshdndelse, terroristhandling, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindig-
het. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lock-
out galler dven om bolaget vidtar eller ar féremal for sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas
av bolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Bolaget an-
svarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljds-
kada. Inte heller ansvarar bolaget for skada som orsakats
av att innehavare eller annan bryter mot lag, férordning,
foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppmarksammas in-
nehavare p4 att denne ansvarar for att handlingar som bo-
laget tillstéllts ar riktiga och behorigen undertecknade samt
att bolaget underrittas om andringar som sker betraffande
limnade uppgifter.

Foreligger hinder for bolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far at-
garden skjutas upp till dess hindret upphéort. Om bolaget
till foljd av en sddan omstandighet ar forhindrat att verk-
stélla eller ta emot betalning skall bolaget respektive inne-

havaren inte vara skyldig att erldgga dr6jsmalsranta.

§ 13 Begrdnsning av kontoférande instituts och
Euroclears ansvar

I fraga om de pa kontoférande institut och Euroclear an-
kommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras
gillande for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lag-
bud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard, krigshan-
delse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om

strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om konto-

forande institut eller Euroclear sjélv vidtar eller ar foremal
for sddan konfliktatgard.

Vad som ovan sagts géller i den man inte annat foljer av
lagen om kontoféring av finansiella instrument.

Kontof6rande institut eller Euroclear r inte heller skyl-
diga att i andra fall ersatta skada som uppkommer om kon-
toférande institut eller Euroclear varit normalt aktsamt.
Kontoférande institut eller Euroclear ar i intet fall ansva-
rigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for kontoférande institut eller Euroc-
lear att verkstilla betalning eller att vidta annan atgard pa
grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, far &t-

girden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag giller for dessa villkor och dirmed samman-
héingande rattsfragor. Tvist i anledning av detta avtal skall
slutligt avgoras genom skiljedom enligt Stockholms Han-
delskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat
Skiljeforfarande.
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Konvertibelvillkor

VILLKOR FOR GINGER OIL AB (publ)s
KONVERTIBLA FORLAGSLAN OM HOGST
16 271 353,00 kronor

§ 1 Definitioner
I dessa villkor skall féljande bendmningar ha den innebord

som anges nedan.

“bolaget” avser Ginger Oil AB (publ), 556545-
4195;

“innehavare” avser innehavare av konvertibel ford-
ran;

“kontoférande institut” avser Aqurat Fondkommission
eller annat, av bolaget utsett kontofo-
rande institut;

“konvertering” avser utbyte av konvertibel fordran
mot nya aktier i bolaget;

“konverteringskurs” avser den kurs till vilken konvertering
kan ske; och

“konvertibel fordran” avser sidan fordran med konverte-
ringsritt som avses i 15 kap aktiebo-
lagslagen (2005:551);

“Aqurat” avser Aqurat Fondkommission AB;

"EUROCLEAR”  avser Euroclear Sweden AB.

§ 2 Lanebelopp, forfallodag, rdnta och betalnings-
utféstelse mm

Lanebeloppet uppgar till hogst 16 271 353,00 kronor. Lanet
forfaller till betalning den 30 mars 2013 i den mén kon-
vertering inte dessférinnan agt rum.

Lanet 16per med 12 % procent érlig ranta fran och med
den 30 mars 2010 till och med forfallodagen. Den érliga
rantan berdknas pa exakt antal dagar under perioden fran
och med den 30 mars 2010 till och med dagen for lanets
forfallodag dividerat med 360 dagar. Rantan forfaller till
betalning halvérsvis den 30 september 2010, 30 mars 2011,
30 september 2011, 30 mars 2012, 30 september 2012 samt
slutbetalning den 30 mars 2013. om forfallodag for ranta
inte infaller pa en bankdag, flyttas utbetalningsdagen till
néarmaste f6ljande bankdag.

Bolaget har forbehallit sig ratten att pakalla fortida in-
losen av det konvertibla skuldebrevet, inlosen kan ske for-
utsatt att detta meddelats via pressmeddelande i enlighet
med bolagets pressmeddelandepolicy, meddelande om in-
16sen skall ske fore en konverteringsperiod, och genomf6-
ras efter konverteringsperioden, detta for att innehavare
som Onskar konvertera skall ges mojlighet till detta.

Om inlésen sker under perioden 30 mars 2010 till och
med 30 mars 2011, l6ser bolaget in det konvertibla skul-
debrevet till 120% av nominellt belopp.

Om inlosen sker under perioden 1 april 2011 till och
med 30 mars 2012, 16ser bolaget in det konvertibla skul-
debrevet till 110% av nominellt belopp.

Konvertibla fordringar jamte upplupen rénta dterbeta-

las till innehavare som ej begéir konvertering. Betalning

EMISSIONSPROSPEKT GINGER OIL AB (PUBL), MARS 2010

sker genom Euroclear:s forsorg till de som &r registrerade
innehavare pa konto i bolagets avstimningsregister fem
dagar innan lanets forfallodag. Rinta betalas ej ut till inne-
havare som begdr konvertering.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och
utfaster sig att verkstilla betalning i enlighet med dessa vill-
kor.

Lanet skall registreras av Euroclear i ett avstimnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument, i f6ljd varav inga vardepapper kom-
mer att utges. Konvertiblerna registreras for konvertibel-
innehavares ridkning pa konto i Bolagets avstimnings-
register. Registreringar avseende lanet till foljd av atgarder
enligt §§ 2, 4, 5, 6 och 11 nedan skall ombesorjas av Aqu-
rat. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot kan f&-

retas av Aqurat eller annat kontoforande institut.

§ 3 Konvertering

3.1 Innehavare skall 4ga ritt att pakalla konvertering av sin
konvertibla fordran till nya aktier i enlighet med punk-
ten 3.2 nedan under foljande perioder; fran och med
den 15 augusti till och med den 15 september 2010, fran
och med den 15 februari till och med den 15 mars 2011,
fran och med den 15 augusti till och med den 15 sep-
tember 2011, fran och med den 15 februari till och med
den 15 mars 2012, frén och med den 15 augusti till och
med den 15 september 2012 samt slutligen fran och
med den 15 februari till och med den 15 mars 2013.

3.2 Innehavare dger ritt att, under i punkten 3.1 angivna
perioder, pakalla konvertering av sin konvertibla ford-
ran till nya aktier serie till en konverteringskurs om 9,50

kronor per aktie.

3.3 Konvertering enligt 3.2 ovan innebir att en ny aktie er-
halls for varje fullt belopp motsvarande konverterings-
kursen av det ssmmanlagda nominella beloppet av den
konvertibla fordran som en och samma innehavare
samtidigt 6nskar konvertera. Om detta belopp inte ar
jamnt delbart med konverteringskursen, utbetalas 6ver-

skjutande belopp kontant vid slutbetalning.

3.4 Vid konvertering ar 2010 2011 2012 eller 2013 skall
konverteringskursen pa sedvanligt sétt justeras for
eventuella emissioner och/eller aktieuppdelningar en-

ligt vad som framgar av § 6 nedan.

3.5 Omrikning av konverteringskursen kan dga rum i de

fall som framgér av § 6 nedan.

§ 4 Anmélan om konvertering mm

Péakallande av konvertering sker genom att innehavare
skriftligen, pa av bolaget framtaget formular, till bolaget an-
maler sitt intresse att konvertera, varvid skall anges det be-

lopp som onskas konverteras samt skall innehavaren



6verldmna till bolaget konvertibler representerande den
konvertibla fordran. Anmalan om konvertering ar bin-
dande och kan inte aterkallas.

Pakallas inte konvertering inom den tid som anges i §
3 ovan, upphor ritten till konvertering.

Om konvertering pékallas skall bolaget omedelbart
meddela det kontoforande institutet hirom.

Konvertering verkstills genom att de nya aktierna upp-
tas interimistiskt pa aktiekonton. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pé aktiekonton

slutlig.

§ 5 Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor
rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimnings-
dag for utdelning, som infaller ndrmast efter det att kon-

vertering verkstllts.

§ 6 Omrdkning av konverteringskurs mm

Genomfor bolaget fondemission eller skall aktierna i bola-
get sammanlaggas eller uppdelas skall en hdremot svarande
omrakning av antalet aktier som den konvertibla fordran
berittigar till ske. Omrakningen, vilken utfors av bolaget,
skall ske sa att det omridknade antal aktier som den kon-
vertibla fordran berattigar till utbyte av 6verensstimmer
med det tidigare antal aktier den konvertibla fordran be-
rattigade till utbyte av enligt § 3 omedelbart foére fond-
emissionen multiplicerat med kvoten av antalet aktier efter
fondemissionen och antalet aktier fore fondemissionen.

Genomfor bolaget enligt principerna om foretradesritt
i13kap 1§, 14 kap 1§ eller 15kap 1 § aktiebolagslagen ny-
emission, emission av teckningsoptioner eller emission av
konvertibler eller riktar bolaget enligt sagda principer
annat erbjudande till sina aktiedgare att av bolaget forvarva
vardepapper av nagot slag, skall antingen 6verenskommelse
ha triffats med innehavare betréffande vilken dndrad kon-
verteringskurs som skall tillimpas efter sadant beslut om
emission eller skall innehavare ges motsvarande foretri-
desritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid
skall varje innehavare, oaktat sdlunda att konvertering inte
pakallats, anses vara dgare till det antal aktier som inneha-
varen skulle ha erhallit om konvertering verkstallts vid tid-
punkten for beslutet om emission.

Genomfor bolaget minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna eller liamnar bolaget ett kon-
cernbidrag eller utdelning i form av vardepapper av nagot
slag, skall 6verenskommelse ha triffats med innehavare be-
traffande vilken dndrad konverteringskurs som skall till-
lampas efter sadan atgard eller skall vid konvertering som
verkstélls efter sadan édtgérd tillimpas en omriknad kon-
verteringskurs motsvarande enligt § 3 gillande konverte-
ringskurs minskat med det belopp per aktie som
aterbetalats till aktiedgarna eller vérdet per aktie av de ut-
delade virdepappren. Omrakningarna utfors av bolaget.

Beslutas att bolaget skall trida i likvidation enligt 25

kap aktiebolagslagen fér, oavsett likvidationsgrunden, an-
malan om konvertering inte dérefter ske. Rétten att pakalla
konvertering upphor i och med likvidationsbeslutet, oaktat
om beslutet vunnit laga kraft. Innehavare dger dock ratt att
i nu avsedda fall begidra omedelbar betalning av konverti-
belns nominella belopp jamte per betalningsdagen upplu-
pen ranta. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats
av bolagsstimman, fran och med dagen efter stimman
samt annars frdn och med dagen efter det att réttens beslut
om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter
skall bolaget genom skriftligt meddelande erinra konverti-
belinnehavarna om rétten att begéra omedelbar betalning.
Senast tvd ménader innan bolagsstimma tar stallning till
fraga om bolaget skall trada i likvidation, skall konvertibel-
innehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om
den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en
erinran om att anmélan om konvertering inte far ske, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation. Om bolaget
lamnar meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
skall innehavare - oavsett vad som i § 3 ovan sidgs om tidi-
gaste tidpunkt for konvertering - dga rétt att pakalla kon-
vertering fran den dag d4 meddelandet lamnats, forutsatt
att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalender-
dagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om bola-
gets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman godkanna fusionsplan enligt 23
kap 15 § aktiebolagslagen — eller samtliga aktiedgare i del-
tagande bolag underteckna fusionsplan i enlighet med
fjarde stycket i némnda paragraf - varigenom bolaget skall
uppga i annat bolag far anmélan om konvertering inte dar-
efter ske. Innehavare dger dock ritt att under en period av
tvd méanader ridknat frén sddant godkidnnande eller under-
tecknande begira omedelbar betalning av konvertibelns
nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen
rianta. Bolaget skall senast en vecka efter periodens borjan
genom skriftligt meddelande erinra konvertibel-inneha-
varna om denna ritt. Genom vad nu sagts inskriankes inte
den ritt, som pé grund av lag ma tillkomma innehavare i
egenskap av borgenir i samband med fusion. Senast tva
manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fu-
sion enligt ovan, skall konvertibelinnehavarna genom
skriftligt meddelande underrittas om den avsedda fusio-
nen. I meddelandet skall en redogorelse lamnas for det hu-
vudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt
skall konvertibel-innehavarna erinras om att anmélan om
konvertering inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fu-
sion eller sedan fusionsplanen undertecknats av aktied-
garna. Om bolaget limnar meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som i § 3 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for konvertering dga rétt att pa-
kalla konvertering fran den dag d& meddelandet limnats
fram tills den beslutande bolagsstimman vid vilken fu-
sionsplanen skall godkédnnas respektive den dag dé aktie-
dgarna skall underteckna fusionsplanen. Sadan bolags-

stimma skall harvid ldggas i tiden s att konvertibelinne-
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Konvertibelvillkor, forts

havarna har atminstone 14 dagars tid att inlamna begéran
om konvertering

Upprittar bolagets styrelse fusionsplan enligt 23 kap 28
§ aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgé i annat
bolag, skall foljande gilla. Avser bolagets styrelse att upp-
rétta en fusionsplan enligt i foregdende mening angivet lag-
rum, skall bolaget, for det fall att sista dag for konvertering
enligt § 3 ovan infaller efter det att sadan avsikt foreligger,
faststélla en ny sista dag for anmalan om konvertering
(slutdagen), som skall infalla inom 60 dagar fran det att
sddan avsikt forelag eller, om offentliggorande av sidan av-
sikt skett, frén offentliggorandet. Innehavare dger dock ratt
att under en period av 60 dagar riknat fran det att avsikt -
relag om upprittande av fusionsplan begara omedelbar be-
talning av konvertibels nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen rénta. Efter det att slutdagen
faststallts skall - oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om tidi-
gaste tidpunkt for konvertering - innehavare dga rétt att pa-
kalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget skall senast
fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande
erinra konvertibelinnehavarna om denna rétt samt att an-
malan om konvertering inte far ske efter slutdagen. Vidare
skall konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras
om deras ratt att begdra omedelbar betalning i enlighet
med vad som anges ovan.

Blir bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22
kap aktiebolagslagen skall foljande galla. Mottager bolagets
styrelse begdran om tvingsinlosen av aktier i bolaget, skall
bolaget, for det fall att sista dag f6r konvertering enligt § 3
ovan infaller efter sidan begéran, faststilla en ny sista dag
for anmélan om konvertering (slutdagen), som skall infalla
inom 60 dagar fran begdran om tvangsinlosen. Innehavare
ager dock ratt att under en period av 60 dagar raknat fran
begéran om tvangsinlosen begira omedelbar betalning av
konvertibels nominella belopp jamte per betalningsdagen
upplupen rinta. Efter det att slutdagen faststllts skall - oav-
sett vad som i § 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for kon-
vertering - innehavare dga ritt att pakalla konvertering
fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore
slutdagen genom skriftligt meddelande erinra konvertibel-
innehavarna om denna rétt samt att anmalan om konver-
tering inte far ske efter slutdagen. Vidare skall konver-
tibelinnehavarna genom meddelandet erinras om deras rtt
att begdra omedelbar betalning i enlighet med vad som
anges ovan.

Skulle bolagsstimman godkénna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen - eller samtliga aktiedgare i del-
tagande bolag underteckna delningsplan i enlighet med
fjarde stycket i namnda paragraf - varigenom bolaget skall
delas genom att en del av, eller samtliga, bolagets tillgangar
och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag, far anma-
lan om teckning inte ddrefter ske. Fordringshavare dger
dock ritt att under en period av tvd manader raknat fran
sadant godkdnnande eller undertecknande begéra ome-

delbar betalning av konvertibelns nominella belopp jamte
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per betalningsdagen upplupen rinta. Bolaget skall senast
en vecka efter periodens borjan genom skriftligt medde-
lande erinra konvertibelinnehavarna om denna ritt.
Genom vad nu sagts inskrankes inte den ritt, som pa grund
av lag ma tillkomma innehavare i egenskap av borgenir i
samband med delning. Senast tvd ménader innan bolaget
tar slutlig stédllning till fraga om delning enligt ovan, skall
konvertibelinnehavarna genom skriftligt meddelande un-
derrittas om den avsedda delningen. I meddelandet skall
en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den
avsedda delningsplanen samt skall konvertibelinnehavarna
erinras om att anmélan om konvertering inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningspla-
nen undertecknats av aktiedgarna. Om bolaget lamnar
meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall inneha-
vare - oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt
for konvertering - dga ratt att pakalla konvertering fran den
dag da meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan
verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bo-
lagsstamma vid vilken delningsplanen skall godkdnnas re-
spektive den dag d& aktiedgarna skall underteckna
delningsplanen.

Oavsett vad ovan sagts om att konvertering ej far pa-
kallas efter beslut om likvidation, godkédnnande eller un-
dertecknande av fusionsplan, pakallande av tvangsinlosen
eller godkidnnande eller undertecknande av delningsplan,
skall rétten att pakalla konvertering dter intrada for det fall
att likvidationen upphor respektive fusionsplanen, tvang-
sinlosen eller delningsplanen ej genomfors.

For den hindelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far
konvertering ej darefter pakallas. Om emellertid konkurs-
beslutet hivs av hogre ritt, far konvertering dterigen pa-
kallas.

§ 7 Sérskilt atagande av bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 6 ovan an-
given édtgdrd som skulle medfora en omrakning av konver-

teringskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

§ 8 Preskription

Ritten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar
efter forfallodagen, sévida inte preskriptionsavbrytande ét-
gard vidtagits. Dir rétten till betalning preskriberas till-

kommer de medel som avsatts for betalning bolaget.

§ 9 Kontofdorande institut, registrering m.m.

Lanet skall registreras av Euroclear i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument, i foljd varav inga skuldebrev eller liknande
kommer att utges.

Varje konvertibel fordran skall ha ett nominellt belopp
om 9,50 kronor eller hela multiplar dérav. Totalt emitteras
hogst 1 712 774 konvertibler om nominellt 9,50 kronor.

De konvertibla fordringarna registreras for innehava-

res rakning pd konto i bolagets avstim-ningsregister. Re-



gistreringar avseende lanet skall foretas av ett kontoférande

institut.

§ 10 Meddelanden
Meddelanden rorande lanet skall tillstéllas varje inneha-
vare och annan rittighetshavare till den adress som finns i

Euroclear:s avstimningsregister.

§ 11 Andringar av villkor

Bolaget dger besluta om dndring av dessa villkor i den mén
Euroclear, lagstiftning, domstolsavgorande eller myndig-
hetsbeslut s& kraver eller om det i 6vrigt, enligt bolagets be-
domning, av praktiska skdl dr dndamélsenligt eller
nodvindigt och konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i

négot avseende forsamras.

§ 12 Sekretess
Bolaget, Euroclear och det kontoférande institut far ej obe-
horigen till tredje man lamna uppgift om konvertibelinne-
havare.

Bolaget dger ritt till insyn i och att erhélla uppgift ur
det av den EUROCLEAR f6rda avstimningsregistret 6ver

konvertibla fordringar och innehavare (skuldregistret).

§ 13 Force majeure

Ifraga om de pé bolaget och/eller Euroclear enligt dessa
villkor ankommande atgiarderna géller att ansvarighet inte
kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller ut-
landskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard,
krigshéandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstidndighet. Forbehéllet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller d&ven om bolaget vidtar
eller dr foremal for sédan konfliktatgard.

Bolaget och/eller Euroclear dr inte heller skyldigt att i
andra fall ersitta skada som uppkommer, om bolaget varit
normalt aktsam. Bolaget och/eller Euroclear ér i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget och/eller Euroclear att
vidta 4tgédrd enligt dessa villkor pd grund av omstindighet
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess

hindret har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for detta konvertibla forlagslan och dér-
med sammanhingande rattsfragor. Tvist i anledning av
detta konvertibla forlagslan skall avgoras av allmédn domstol
med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sidan

annan domstol som bolaget skriftligen godkénner.

Stockholm februari 2010
Styrelsen
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Ordlista

Fat Volymenbhet for olja, motsvarande 159 liter
bbl Barrel engelska for fat
bopd Fat olja per dag

British thermal unit (Btu)

Enhet for att méta energiinnehill, en Btu motsvarar den energi som kravs for att

Oka temperaturen pd 454 gram vatten med 1° Fahrenheit

Kubikfot (cf) Volymenhet for naturgas motsvarande 0,028 kubikmeter = 28 liter
Oljeekvivalent Energin som erhélls vid forbranning av ett fat olja, motsvarande 6 Mcf naturgas
bbo Fat oljeekvivalenter

Net Revenue Interest (NRI)

Andel av inkomsten i ett projekt

Overriding Royalty Interest (ORRI)

Royalty som vanligen tillfaller den part som initierat projektet och gjort den ini-

tiala prospekteringen

Working Interest (WI) Andel av kostnaden i ett projekt

EIA Energy Information Administration

Henry Hu Det vagledande priset for naturgas i USA. Henry Hub ér en faktisk punkt, bela-
gen i Louisiana, i det amerikanska naturgasledningsnitet och forbinder tretton
ledningar med varandra

LNG Liquified Natural Gas, flytande naturgas

LPG Liquifi ed Petroleum Gas, gasol

OPEC The Organization for Petroleum Exporting Countries

Operator Den part i ett olje- eller gasprojekt som édr operativt ansvarig for aktiviteterna i

projektet

West Texas Intermediate (WTT)

Den vanligaste kvaliteten for prissattning av olja i USA

P1

Bevisade reserver

P2

Bevisade och sannolika reserver

P3

Bevisade, sannolika och majliga reserver

Bevisade reserver

Omréden dar tester utforts med positivt resultat. D4 ingér dven narliggande om-
raden dér borrning visserligen inte 4gt rum men som, baserat pa befintlig infor-

mation, dandock bedoms vara kommersiellt utvinningsbara.

Sannolika reserver

mindre sikra dn bevisade reserver ddr sannolikheten att producera kommersiellt

utvinningsbara sannolika reserver bedéms hogre én 50 procent.

Moijliga reserver

reserver dar sannolikheten att finna utvinningsbara reserver bedéms vara ldgre dn

50 procent men hogre dn 10 procent.

Undersokningsbrunn

En unders6kningsbrunn borras i syfte att fa faktiskt bekréftelse vad galler de an-
taganden som tidigare gjorts om kommersiellt utvinningsbara tillgdngar stim-

mer.
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